BRASILCAP

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO DO 1° SEMESTRE DE 2021

Senhores Acionistas,

No primeiro semestre de 2021 a Brasilcap alcangou um faturamento de R$ 2,1 bilhdes e um lucro liquido de
R$ 69,7 milhdes. O valor representa, retorno anualizado de 27,51% sobre o Patriménio Liquido do exercicio
anterior. As reservas técnicas ficaram em R$ 7,9 bilhdes e os ativos totais chegaram a R$ 9,4 bilhdes.

O Ourocap, comercializado pela BB Corretora nos canais do Banco do Brasil, manteve posicdo de destaque,
representando 89,9% do total das arrecadagdes, alavancado por agdes de incentivo a rede, promogdes e estimulos
publicitarios. Além disso, a Empresa manteve a diversificagdo de negécios com solugdes como o Parcela Premiavel,
que apoia a entidade beneficente AACD; o Cap Fiador, solugéo oferecida para garantia de aluguel e atualmente
distribuida por cerca de 110 parceiros em todo o Pais, com crescimento de 54,6% nas vendas do periodo; e o
Doadin, produto da modalidade Filantropia Premiavel, totalmente digital, langado em abril de 2020, com o objetivo
de arrecadar recursos para que entidades beneficentes, como a AACD, mantivessem suas atividades, mesmo em
meio aos impactos trazidos pela pandemia.

Tais produtos sao exemplos do variado portifélio que a Brasilcap aprimora ano apds ano e que, em 2021,
contemplou produtos das modalidades Tradicional, Popular, Incentivo, Filantropia Premiavel e Instrumento de
Garantia, seguindo as diretrizes das Circulares SUSEP n%= 576 e 582/2018 e da Resolugdo CNSP n° 384/2020.

O bom desempenho da Companhia também se refletiu nos prémios distribuidos, que ajudaram a realizar os
planos de vida de clientes em todo o Brasil. Foram entregues R$ 32,8 milhdes para cerca de 8.425 titulos de
capitalizagéo contemplados.

Na gestéo de ativos financeiros, o semestre foi bastante desafiador. Apos a taxa SELIC atingir o patamar minimo
histérico de 2,0%, o Copom deu inicio ao ciclo de normalizagédo da politica monetaria em margo desse ano por meio
da elevagéo da taxa SELIC, que encerrou o semestre a 4,25%. Em um cenario de elevada volatilidade, a gestao
financeira da Brasilcap teve como foco a captura de oportunidade e a redugado de risco, que permitiram alcangar o
resultado financeiro da ordem de R$ 86,6 milhdes.

A Companhia também declara que os ativos financeiros sdo administrados de acordo com as boas praticas de gestao
de Ativos, Passivos e de Riscos. Isso garante a capacidade financeira de honrar todos os seus compromissos,

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 30 DE JUNHO DE 2021 E 31 DE DEZEMBRO DE 2020
Em milhares de Reais

ATIVO eprlli?:gativa 30/06/2021 _ 31/12/2020
CIRCULANTE .....ooiiiiiiieeee ettt 5.957.688 5.952.543
DISPONIVEL ..ot 11 413
CaiXa € BANCOS .....ooiiiiiiiiiie e 11 413
APIICAGOES. ...t 5 5.930.398 5.929.382
Créditos das Operacées de Capitalizaga@o.................ccocceivciiincnnnene 8 16.780 10.761
Créditos das Operacdes de Capitalizagao ..........ccceeveereieiiiiieeiieiee 16.780 10.761
Outros Créditos Operacionais .............c.cccoceeviiiiiiiiiiieiieiie e 3.564 3.615
Titulos e Créditos a Receber...............cccooiiiiiiiiiiiiice 9 4.469 6.626
Créditos Tributarios € Previdenciarios............cccceeiveiniiiiiieiie e 10 2.689 3.635
Outros Créditos .............. 1.780 2.991
Despesas Antecipadas 2.466 1.746
NAO CIRCULANTE ......ocooviiiieeeeeeeeeeeeee e 3.489.632 3.958.005
Realizdvel a Longo Prazo ... 3.486.666 3.954.946
APHCAGOES ...t 5 2.190.785 2.800.346
Titulos e Créditos a Receber................c.ccoooiiiiiiiiiiiic e 9 1.293.841 1.154.600
Créditos Tributarios e Previdenciarios............ccooueeeiiieiiiiie e 10 254.712 153.278
Depositos Judiciais € FiSCaIS.........c.oociiiiiiiiiiiieiccee e 11 1.039.129 1.001.322
Outros Valores @ Bens.............cccoooiiiiiiiiiieie e 2.040 -
OULros Valores € BENS ........ceiiiiiieiiie e 2.040 -
INVeStiMENtOS ..o 1.125 1.125
Imoveis Destinados a Renda 82 82
OUtros INVESHMENTOS. .....coouiiiiiiii e 1.043 1.043
IMODIlIZAO.........oiiii e 1.764 1.763
Imoveis de Uso Préprio .. 113 122
BENS MOVEIS ..ottt naee e 1.497 1.458
Outras IMobiliZAGOES .......ccvveeeiiiieeee e 154 183
INtANGIVEL.....ooiiiii e 77 171
OULroS INtANGIVEIS ..ot 77 171
TOTAL DO ATIVO ... 9.447.320 9.910.548

inclusive sem a necessidade de alienar os titulos marcados na categoria Il — Titulos Mantidos até o Vencimento
(no montante de R$ 4,2 bilhdes).

Diante da continuidade dos impactos da Covid-19, a Companhia seguiu reforgando a vertente social da capitalizagdo
com acgdes de solidariedade para minimizar os efeitos adversos da pandemia. No primeiro semestre de 2021,
a Brasilcap investiu R$ 480 mil em instituicbes do terceiro setor que atuam na area da educagao, esporte e,
prioritariamente, saude e assisténcia social.

Todas as agdes seguem as diretrizes estabelecidas pela Companhia em documentos normativos — referenciadas
nos Principios para a Sustentabilidade em Seguros (PSI), nos indicadores do Instituto Ethos e da Global Reporting
Initiative (GRI), e nas praticas recomendadas pela Confederacédo Nacional das Seguradoras (CNSeg). Sobre o PSI,
a Brasilcap é a unica Empresa de Capitalizacao a aderir aos Principios — uma relagéo de orientacdes elaboradas
pela Iniciativa Financeira da Organizagéo das Nacdes Unidas (Unep-Fl) e enderecadas ao mercado de seguros
para o tratamento de riscos e oportunidades na gestao da sustentabilidade corporativa.
A Brasilcap também foi a grande vencedora do XXII Prémio Consumidor Moderno de Exceléncia em Servigos ao
Cliente, no segmento Previdéncia e Capitalizagéo, pelo segundo ano consecutivo.
O Estatuto Social da Brasilcap estabelece o pagamento de dividendos minimos obrigatérios de 25% do lucro
liquido do exercicio apos destinagdes legais. A politica de gestdo de capital e remuneracdo aos acionistas da
Companhia estabelece diretrizes para a manutengéo do Patriménio Liquido em volume suficiente para garantir a
solvéncia da Companhia e ativos liquidos livres, conforme estabelecido pelo érgéo regulador, através da Resolugao
CNSP n° 321/2015.
Agradecimentos
Agradecemos a todos que apoiaram as iniciativas da Companhia, transformando em realidade os nossos
projetos. Reservamos agradecimento especial aos clientes, aos acionistas, aos parceiros comerciais e aos
nossos colaboradores.

Rio de Janeiro, 28 de julho de 2021

A Administragao

PASSIVO exp"lligtaativa 30/06/2021 _ 31/12/2020
CIRCULANTE ... 7.978.076 8.351.927
Contas @Pagar ..........ccooiiiiiii e 13 37.754 84.897
ODbrigagies @ Pagar .........cc.eiiuiiiiiiiieiiecie et 9.003 16.762
Impostos e Encargos Sociais a Recolher.. 1.901 1.966
Encargos Trabalhistas..............cccooiiiiiiiiiii 5.381 4.316
IMpostos € ContribUICOES ........ccoiiiiiiiiiieiie e 20.256 60.607
Outras Contas @ Pagar..........cccceiiiiiiiiiiiieee e 1.213 1.246
Débitos de Operagdes com Capitalizagao ..............cccceeeiiiiinieenns 12 4.452 5.898
Débitos OPEracCioNais .........cooueeiiiiiiiiiiiesie et 4.452 5.898
Provisdes Técnicas - Capitalizagao ..............cccceevieiiiiiiiiiiiieiieeee 14 7.934.237 8.261.132
Provis@o para Resgates ............cccccciiiiiiiiiiiiin i 7.799.548 8.113.872
Provis@o para SOMIOS .........cocuiiiiiiiieiiiie et 103.733 106.288

Provisdo Complementar de Sorteio............cccceeveieeeiiiiie e 2 2

Provisédo para Distribuicao de BONUS ..........cccooiiiiiiiiiiiiiececeeeee 30.954 40.970
OUtros DEDItOs...........ocoiiiiiiiii 1.633 -
DEDItOS DIVEISOS ..ottt 1.633 -
NAO CIRCULANTE ......cooooiiiceceeeeeees et 1.045.480 1.019.085
Exigivel @ LONgO Prazo.........cocuiiiiiiiiiiie e 1.045.480 1.019.085
Contas @Pagar ..o 13 297 283
Outras Contas @ Pagar..........cooiiiiiiiiiiiiiee e 297 283
OUtros DEDItOsS...........ocoiiiiiiiiii 1.045.183 1.018.802
Provisdes JUAICIAIS .........ceviiiiiiiiiiie e 11 1.044.926 1.018.802
DEDItOS DIVEISOS ..ceeiviiieeiiieeeiiee et se et ere e ssee e e snneeeenneeaeenes 257 -
PATRIMONIO LIQUIDO..........cooomiiciiceeeeeeeece e 15 423.764 539.536
Capital SOCIAL. ..ot 231.264 231.264
Aumento de Capital em AProvagao..........ccueeerueeiiiieee e 23.129 -
RESErvas de LUCTOS. .......ccuiiiiiiiieii et 208.816 261.945
Ajuste de Avaliagcao Patrimonial ... (109.144) 46.327
LUCros ACUMUIAAOS ......ccoiiiiiiiiiceeie e 69.699 -
TOTAL DO PASSIVO ...ttt 9.447.320 9.910.548

As notas explicativas séo parte integrante das Demonstragdes Financeiras Intermediarias

DEMONSTRAGOES DOS RESULTADOS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2021 E 2010

(Em milhares de Reais, exceto o Lucro Liquido por agdes em Reais)

Nota

. . ~ explicativa _ 30/06/2021 _ 30/06/2020
RECEITAS LIQUIDAS COM TITULOS DE CAPITALIZAGCAO.............. 1 294.704 286.419
Arrecadacgao com Titulos de Capitalizagdo.............cccccuvernennee. 2.058.043 2.068.596
Variagdo da Provisdo para Resgate... (1.763.339) _ (1.782.177)
Variagao das Provisdes Técnicas............ 16 (2.915) 4.343
Resultado com outras Provisdes TECNICAS .........ccceveirvirriieniiieiieiieene (2.915) 4.343
Resultado com Sorteio .............ocoiiiiiiiiiiii e 16 (29.642) (33.879)
Custo de Aquisigao 16 (195.339) (200.942)
Outras Receitas e Despesas Operacionais................ccccceeevvveeeneenn. 16 20.846 13.206
Outras Receitas Operacionais.............cccocoueiiiiiiiiiiiiiiecee e 21.014 13.037
Outras Despesas Operacionais (168) 169
DESPESAS ADMINISTRATIVAS........ccooiiiiiiiiiieieee e 16 (41.927) (40.739)
PeSS0@l PrOPIIO ...t (25.370) (25.369)
Servigos de Terceiros (12.605) (9.941)
Localizagéo e Funcionamento............coocuieiiiiiieiiciiic e (2.377) (3.064)
Publicidade € Propaganda .............ccociiiiiiiiiiiiiiie e (567) (1.332)
Publicacdes (271) (115)
Donativos @ ContribUIGOES. ......cc.eiiviiiiiiiieiceiee e (636) (820)
Despesas Administrativas diversas.............c.cccoeeveeeiiiiiieeciceceecee (101) (98)
DESPESAS COM TRIBUTOS ....... 16 (13.805) (14.306)
RESULTADO FINANCEIRO ...... 16 86.597 126.372
Receitas Financeiras ............... 540.675 370.355
Despesas Financeiras.... (454.078) (243.983)
Resultado Patrimonial ..........cc.ccoeviiniienenne 16 - (11)
Despesas com Imoéveis Destinados a Renda.. - (11)
RESULTADO OPERACIONAL...........ccoevenee. 118.519 140.463
Ganhos e Perdas com Ativos N&ao Correntes ............c.ccceeueeee. 16 (2) 12
RESULTADO ANTES DOS IMPOSTOS E PARTICIPAGOES 118.517 140.475
IMPOStO d€ RENAA ... 10 (28.564) (33.748)
ContribUIGA0 SOCIAL......ccuiiiiiiiiiiii e 10 (17.433) (20.759)
Participagéo sobre o Lucro............. (2.821) (2.800)
LUCRO LiQUIDO DO SEMESTRE 69.699 83.168
Quantidade de @GOES .........eeiueiiiiiiii e 324.000.000 324.000.000
Lucro LiquidO POF @G80.......ceiiiiiiiiiiie ettt 0,2151 0,2567

As notas explicativas séo parte integrante das Demonstracdes Financeiras Intermediarias

DEMONSTRAGOES DOS RESULTADOS ABRANGENTES

SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2021 E 2020 (Em milhares de Reais)

30/06/2021 _ 30/06/2020
Lucro Liquido do SemeStre.............cooiuiiiiiiiiiiii e 69.699 83.168
Itens que poderao ser reclassificados para o Resultado:
Resultados néo realizados com Ativos Financeiros Disponiveis para Venda............... (259.121) 36.939
Imposto de Renda e ContribuiGd0 SocCial ..........cccooiiiiiiiiiiiiie e 103.650 (14.775)
Total do Resultado Abrangente do Semestre..............ccccccoiiiiiiiiiiii e, (85.772) 105.332

As notas explicativas sdo parte integrante das Demonstragdes Financeiras Intermediarias
DEMONSTRAGOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2021 E 2020

DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA
PARA OS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2021 E 2020 (Em milhares de Reais)

Nota
explicativa 30/06/2021 _ 30/06/2020
LUCRO LIQUIDO DO SEMESTRE..........c.ccccooouevieieeeeereceeeeeeeeeneneneen 69.699 83.168
AJUSEES PAra:......ooiiiiiiiiii e 199.041 198.539
Depreciagcdes € AMOrtiZagoes. .........cocviiviieriieiieiiiesee et 1.250 446
Ganho/(Perda) na alienagéo de Imobilizado e Intangivel.... 2 (12)

Atualizagdo Monetaria sobre Tributos..........cccoiiiiiiiii 11 19

Atualizagdo Monetaria sobre as Provisdes Técnicas..........ccccceeueeeennen. 208.028 203.621
Receita com Prescrigdo — Provisdes Técnicas 14 (10.250) (5.535)
Variacado das Contas Patrimoniais: .................ccccccoiiiiiiiiiin, (160.258) (225.913)
ALIVOS FINGNCEITOS ....uviiiiiiiii e 5 608.545 395.331
Ajustes de Avaliagao Patrimonial (155.471) 22.164
Créditos das Operagdes de CapitalizaGao ...........ccoeeecveenieiiicniiiieee. 8 (6.019) 12.070
Créditos Fiscais € PrevidenCiarios ...........ccccooerovieiiiiiicnec e 10 946 (27)
Ativo Fiscal Diferido 10 (101.434) 7.434
Depdsitos Judiciais € FiSCaS............covuiiiiiiiiiiieiiiciie e 11 (37.807) 161.968
Despesas ANteCiPadas.........ccooviiiiiiiieiiieeiieiee e (720) (1.018)
Outros Ativos (778) 336
COoNtAS @ PAQAr.......oocuiiiiiiiie it (7.499) (8.801)
Impostos & CoNtribUIGOES ........c.oeiviiiiiiiii e 38.102 52.782
Outras Contas a Pagar (33) (35.539)
Débitos de Operagdes com Capitalizagao ...........ccceceeriieiiiiiiciiciieene 12 (1.446) (4.901)
Provisdes Técnicas — CapitalizaGao............ccoveereiiiiiiiiieciccc e 14 (524.673) (668.047)
Outros Débitos 1.890 -
Provis8es JUAICIAIS .........eeviiiieiiiieie e 10 26.124 (159.675)
OULIOS PaSSIVOS ...ttt 15 10
Caixa Gerado pelas Operagoes 108.482 55.794
Impostos e Contribuigbes sobre 0 LUCrO pagos .........cccceeveviverieeninenne. (77.453) (21.968)
CAIXA LiQUIDO (CONSUMIDO NAS)/GERADO PELAS
ATIVIDADES OPERACIONAIS .........cooiiiiiiieiieeee e 31.029 34.096
Atividades de Investimentos
(+) Recebimento pela Venda:...........oceiiiiiiiiiiiiiiceeee e 2 5
2 5
(-) Pagamento pela Compra:........cceooiiiiieiiieiie e (224) (36)
IMODIlIZAAO ... (224) (24)
INTANGIVEL ... e - (12)
CAIXA LiQUIDO (CONSUMIDO NAS)/ GERADO PELAS
ATIVIDADES DE INVESTIMENTO........ccoooiiiiiiiiiiiie e (222) (31)
ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Dividendos Pagos........c..couiiiiiiiiiiiii it (30.000) (33.918)
Arredamentos Pagos.........cccuiiiiiiiiiiiiiei e (1.209) -
CAIXA LiQUIDO (CONSUMIDO NAS)/GERADOS PELAS
ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO........cccooiiiiiiiiiiieicceee e (31.209) (33.918)
AUMENTO/(REDUGAO) LiQUIDO DE CAIXA E EQUIVALENTES
DE CAIXA ..ot (402) 147
Caixa e Equivalentes de Caixa no Inicio do Semestre............ccccceeueeenn. 413 14
Caixa e Equivalentes de Caixa no Final do Semestre ............cccceevueenn. 11 161

As notas explicativas séo parte integrante das Demonstracdes Financeiras Intermediarias

(Em milhares de Reais)

Reservas de Lucros

Aumento de Outras Dividendos Ajustes de
Nota Capital Capitalem Reserva Reservas de Adicionais Avaliacao Lucros
explicativa Social __ Aprovacao Legal Lucros Propostos _ Patrimonial _Acumulados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2019 .............ccooiiiiiiiiie e 231.264 - 46.253 118.435 33.925 51.947 - _ 481.824
Deliberagdo de Dividendos Adicionais referente ao exercicio de 2019 (R$ 0,13 por agdo) .. . - - - - (33.925) - - (33.925)
Ajustes com Titulos € Valores MODIlIATIOS ..........cooiiiiiiiiiie it - - - - - 22.164 - 22.164
LUuCro LiQUIdO dO SEMESIIE ......coiiiiiiiiieiee ettt ettt e et e e e e e neee s - - - - - - 83.168 83.168
Saldos em 30 de junho de 2020 ......... 231.264 - 46.253 118.435 - 74.111 83.168 _ 553.231
Saldos em 31 de dezembro de 2020 ................ccooiiiiiiniciinice 231.264 - 46.253 215.692 - 46.327 - __539.536
Aumento de Capital em Aprovacéo conforme AGO/AGE de 31 de margo de 2021. . 15.2 - 23.129 - (23.129) - - - -
Ajustes com Titulos e Valores MODIlIArOS...........c.coiiiiiiiiiiii e - - - - (155.471) - (155.471)
Distribuicdo Dividendos Intermediarios por meio de Reservas de Lucros (R$ 0,09 por agio).......... 15.3 - - - (30.000) - - (30.000)
Lucro Liquido dO SEMESIIE ........eiiiiiiiiiiiie ittt - - - - - - 69.699 69.699
Saldos em 30 de junho de 2021 231.264 23.129 46.253 162.563 - (109.144) 69.699 _ 423.764

As notas explicativas séo parte integrante das Demonstragdes Financeiras Intermediarias
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BRASILCAP

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS PARA OS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2021 E 2020 (Valores expressos em milhares de reais)

Contexto Operacional

A Brasilcap Capitalizagéo S.A. (“Brasilcap” ou “Companhia”) € uma sociedade por agdes, autorizada pela
Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP) a instituir e comercializar planos de Capitalizagdo, bem como
os demais produtos e servigos admitidos as sociedades de Capitalizagdo. A Companhia iniciou suas atividades
em julho de 1995 e opera em todas as Unidades da Federagao. Esta inscrita sob o CNPJ 15.138.043/0001-05
e sediada na Rua Senador Dantas, 105 - 9° e 10° andares, Centro, Rio de Janeiro, RJ.

A Brasilcap Capitalizagdo S.A. tem como principais acionistas (A¢des Ordinarias - ON), a BB Seguros
Participagdes S.A. com 49,99%, a Icatu Seguros S.A. com 25,00%, a Companhia de Seguros Alianga da Bahia
com 23,75%. Os demais acionistas detém 1,26% das acdes. A Composicdo Acionaria completa, incluindo as
Acdes Preferenciais - PN, esta demonstrada abaixo e na nota explicativa 15.1.

Demais
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50,00% ON

Uniao Federal
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Demais
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Cia. de Seguros BB Seguros Icatu Demais
Alianca da Participagées S/A Seguros S/A Acionistas
Bahia 49,99% ON
23,75% ON 100,00% PN 25,00% ON 1,26% ON

Brasilcap
Capitalizagao
S/A

A Brasilcap ocupa, atualmente, posicdo de destaque no seu segmento de atuacdo e oferece titulos de
capitalizagéo que ajudam os clientes a realizarem seus projetos por meio da acumulacao de reservas e de
valores distribuidos em sorteios. O principal canal de venda e distribuicdo da Companhia é a rede de agéncias
do Banco do Brasil, o qual é acionista controlador da BB Seguros Participagdes S.A.
Em janeiro de 2020, um surto causado pelo novo coronavirus (Covid-19) se espalhou pelo mundo. A
Organizacdo Mundial da Saude (OMS) declarou que o surto da doenga constituiu uma Emergéncia de Saude
Publica de Importancia Internacional. Em margo de 2020, a Covid-19 foi caracterizada pela OMS como uma
Pandemia. Neste contexto, diversos paises, incluindo o Brasil, adotaram politicas de isolamento social para a
contengéo do novo coronavirus, afetando o dia a dia das pessoas e das empresas.
Diante dessa conjuntura, o modelo de gestdo da Brasilcap foi adaptado para manter a operacédo dentro da
normalidade e ainda contemplar uma atuagéo mais focada. Foi definido um Plano especifico de enfrentamento
da Covid-19, sustentado sob os seguintes pilares: (i) cuidar dos nossos colaboradores; (ii) estar ao lado dos
clientes e da sociedade; e (iii) garantir a sustentabilidade da Companbhia.
Em relagéo as nossas equipes, tivemos, como premissa, a redugao do contato social, uma maior atengéo
ao grupo considerado de risco e a manutengéo da continuidade dos processos e negécios. A Companhia
permanece no modelo de trabalho remoto de forma consistente inciada, no final de margo 2020, sempre
avaliando os impactos na nossa operagdo e a seguranca dos nossos colaboradores, colaborando
com a sociedade e com as autoridades na contengdo da Covid-19 e entregando os resultados com a
mesma eficiéncia.
Nossos clientes continuaram sendo atendidos e apoiados em suas necessidades, e a capitalizagdo mais uma
vez cumpriu o seu papel social de fomentar a disciplina financeira. No cenario atual, os titulos de capitalizacao
apresentaram-se como um grande aliado para trazer o suporte e a seguranga financeira esperada por
aqueles que ja utilizam nossos produtos, aléem dos que passaram a adquiri-los a partir desta demonstracao
de valor. Sobre o atendimento, a Brasilcap manteve os niveis de servigo e satisfacdo dos nossos clientes,
sendo reconhecida, no primeiro semestre de 2021, pelo segundo ano consecutivo, com o Prémio Consumidor
Moderno de Exceléncia em Servigos ao Cliente, concedido pela revista Consumidor Moderno.
Adotar as medidas que sustentem o nosso negdcio atual, enquanto mantemos o olhar para a perenidade
das operagdes, completam a atuagéo da Brasilcap. Os Projetos continuam sendo executados e as entregas
estratégicas de tecnologia aceleraram o ritmo, com foco na transformagéo digital da Companhia.
Dessa forma, estamos monitorando e analisando os cenarios que afetaram ou possam vir a afetar nossas
operagdes, com avaliagdo periddica nos diferentes niveis de governanga da Companhia. Até o momento,
ndo se vislumbra impactos significativos que possam comprometer a sustentabilidade das operagdes e
resultados da Companhia.
No campo social, pensando na protegéo e no cuidado com as pessoas, a Brasilcap desenvolveu seu primeiro
produto 100% digital, na modalidade Filantropia Premiavel. Denominado como Doadin (www.doadin.com.br),
este titulo de capitalizagcdo chegou ao mercado em abril de 2020. Voltado para o cliente que deseja contribuir
de forma apropriada e segura com entidades beneficentes de assisténcias sociais certificadas, o valor do
resgate é inteiramente cedido a estas entidades e em contrapartida o cliente concorre a prémios instantaneos
e sorteios periédicos.
Além de seu impacto social positivo, este produto consolida a cultura de inovagdo na Companhia. Outra
iniciativa da Companhia no campo social vinculada aos diversos problemas causados pela pandemia, foi a
antecipagéao de parte dos Incentivos Fiscais ao Fundo do Idoso, Fundo da Infancia e Adolescéncia e a Lei de
Incentivos ao Esporte.
O monitoramento dos possiveis riscos inerentes a pandemia que possam afetar a empresa, a logistica e os
colaboradores e clientes estdo abordados no item 4 - Gerenciamento de Riscos.
Apresentacao e Elaboracao das Demonstracoes Financeiras Intermediarias
. Base de preparagao das Demonstragdes Financeiras Intermediarias
As Demonstracdes Financeiras Intermediarias foram elaboradas em conformidade com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, aplicaveis as entidades supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros Privados —
SUSEP e estdo sendo apresentadas em conformidade com os modelos de publicagdo estabelecidos pela
Circular SUSEP 517, emitida em 30 de julho de 2015, e altera¢des posteriores.
Base de mensuragao
As Demonstragdes Financeiras Intermediarias foram preparadas com base no custo histérico com excegao
dos seguintes itens materiais reconhecidos nas Demonstragdes Financeiras Intermediarias:
* Os Instrumentos Financeiros mensurados a valor justo por meio do resultado;
* Os Instrumentos Financeiros disponiveis para a venda mensurados a valor justo por meio do patriménio
liquido; e
» Os Instrumentos Financeiros derivativos mensurados a valor justo.
Moeda funcional e moeda de apresentagao
As Demonstragdes Financeiras Intermediarias sdo apresentadas em Real (R$), que é a moeda funcional
e corresponde ao ambiente econdmico de atuagdo da Companhia. Todas as informacdes estdo expressas
em milhares de reais e arredondadas para o milhar mais proximo, a nao ser que, explicitamente, indicada
em contrario.
Aprovacao das Demonstracées Financeiras Intermediarias
As Demonstragdes Financeiras Intermediarias, relativas ao semestre findo em 30 de junho de 2021, foram
aprovadas para divulgacao pelo Conselho de Administragéo, em reunido datada de 28 de julho de 2021.
Uso de estimativas e julgamentos
A elaboragdo das Demonstragdes Financeiras Intermediarias em conformidade com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, aplicaveis as entidades supervisionadas pela SUSEP, requer que a Administracéo
faga estimativas, julgamentos e premissas para os registros de certas transagdes que afetam os Ativos e
os Passivos, as Receitas e as Despesas, bem como a divulgagédo de informagdes sobre dados das suas
Demonstragdes Financeiras Intermediarias. Os resultados finais dessas transacdes e informagdes, quando de
sua efetiva realizagdo em periodos subsequentes, podem diferir dessas estimativas. As principais estimativas
relacionadas as Demonstragdes Financeiras Intermediarias e as informagdes adicionais encontram-se nas
seguintes notas:
» Notas explicativas 11 — Provisdes, Ativos e Passivos Contingentes;
* Nota explicativa 6 - Avaliacdo do valor justo de determinados Instrumentos Financeiros;
* Nota explicativa 10 - Reconhecimento e avaliagdo de Créditos Tributarios Diferidos.
Revisbes periddicas sao feitas sobre as estimativas e premissas, e o reconhecimento contabil de efeitos que,
porventura surjam, séo efetuados no resultado do periodo em que as revisdes ocorrem.
Gestao do Capital
Na Gestédo do Capital, a Companhia observa a alocagéo de Capital Baseado em Risco, conforme normas
vigentes da SUSEP, tendo como objetivo manter o PLA - Patriménio Liquido Ajustado acima do CMR - Capital
Minimo Requerido.
Nas ultimas datas-bases, considerando as normas vigentes em cada periodo, a solvéncia da Companhia
apresentava-se conforme o quadro abaixo:

Exigéncia de Capital Minimo Requerido 30/06/2021 31/12/2020
Patrimonio Liquido (nota explicativa 15) 423.764 539.536
Despesas Antecipadas..........ccccevevveeenineennns (2.466) (1.746)
Créditos Tributarios - Diferengas TemMPOrarias. ..........cccocveveirieeieeinie e (218.079) (111.827)
INEANGIVEL ... e (77) (171)
ODBras A& ATE .......uiiiiiiee e (3) 3)
Ajuste Econdémico - 2.1 Liquido de Impostos ...........cccooiiiiiiiiiiiieciecee 33.209 145.872
Ajuste Econémico - Superavit Prov. Valor Justo........c.ccceeiiiiiiiiciiiieeen 94.518 2.066
1. Patrimonio Liquido Ajustado ...............cccooiiiiiiiiiiii e 330.866 573.727
CapPital BASE .....cccueiieeiiie et 10.800 10.800
Capital Adicional de Crédito ...........cceieiiiiiiiiiie e 37.542 56.876
Capital Adicional de SUDSCIGA0 ........ccciuiiiiiiiiie e 33.162 36.670
Capital de RiSCO de MErcado ..........c.eeeeiuiiiiiiiiie e 198.967 220.372
Capital Adicional Operacional ............cooceeeeeiiieeiiiee s 19.606 20.340
Beneficio da Correlagdo entre RiSCOS .........civeiiiieieieee e (45.226) (57.916)
2. Capital de RiSCO..........cociiiiiiiii i 244.051 276.341
Solvéncia = Razado entre PLA@ CMR = % .......cccoooiiiiiiiiiiiiiiiceeeee 135,57% 207,62%
Excesso de Capital - RS mil.............cooiiiiiiii e 86.815 297.386

Os normativos vigentes definem que o volume de Ativos Livres Liquidos, calculados a valor de mercado,
devem ser de no minimo 20% do Capital de Risco (CR) para fins de liquidez, necessarios para garantir
a Solvéncia.

O quadro abaixo espelha os montantes e os percentuais de Solvéncia observados nos ultimos periodos:

Exigéncia de Ativos Livres Liquidos 30/06/2021 31/12/2020
Ativos Livres (nota explicativa 7) .........cooeeiiiiiiiiiieee e 239.885 600.882
CR para fins de liquidez ...........cccoviiiiiiiiiiiiicece e 256.713 292.827
Volume minimo de Ativos Liquidos Livres (20% do CR)... 51.343 58.565
Excesso de LiqUIdez............cccccuiiiiiiiiiiiiiiiec e 188.542 542.317

O Capital de Risco (CR) para fins de Liquidez é equivalente ao capital de risco obtido ao se desconsiderar, no
célculo do Capital para Risco de Mercado, os fluxos de operagdes projetadas, conforme definido na Resolucédo
CNSP n° 360/2017.
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PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS
A descrigdo das principais praticas contabeis aplicadas na preparagdo das Demonstragdes Financeiras
Intermediarias esta informada nas respectivas notas explicativas. As praticas contabeis adotadas estéo
consistentes com aquelas adotadas e divulgadas nas Demonstragbes Financeiras Intermediarias do semestre
anterior e das Demonstragdes Financeiras relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, a excegéo
da adogéo, a partir de 1° de janeiro de 2021, do Pronunciamento Técnico n° 06 (R2), emitido pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis - CPC.
Novas normas e interpretagoes ainda nao adotadas
Normas e interpretagbes revisadas ja emitidas, mas que néo foram referendadas pela SUSEP até 30 de junho
de 2021, e por isto n&o estéo sendo adotadas de forma antecipada pela Companhia.
CPC 48 - Instrumentos Financeiros - Esta norma entrou em vigor, em 01 de janeiro de 2019, em
conformidade com a Resolugdo n° NBC TG 48, de 22 de dezembro de 2016, do Conselho Federal de
Contabilidade, mas ainda néo foi referendada pela SUSEP, que prevé a sua adogéo em conjunto com o
novo CPC de Contratos de Seguros equivalente ao IFRS 17. A previsao de entrada em vigor do IFRS 17 é
01 de janeiro de 2023, conforme o International Accounting Standard Board — IASB. O IFRS 17 ainda n&o
foi referendado pela SUSEP.
» ICPC 22 Incerteza sobre tratamentos de impostos sobre o lucro - Entrou em vigor a partir de 01 de janeiro
de 2019, mas ainda nao foi referendada pela SUSEP.
Novos ou revisados pronunciamentos vigentes a partir de 01 de janeiro de 2021
* CPC 06 (R2) Operagoes de arrendamentos - Entrou em vigor a partir de 01 de janeiro de 2019, conforme
o International Accounting Standard Board — IASB, e foi referendada pela SUSEP para entrada em vigor,
para a entidades supervisionadas pela SUSEP, a partir de 1° de janeiro de 2021.
A norma introduziu um modelo Unico de contabilizagdo de arrendamentos no balango patrimonial para
arrendatarios, eliminando a classificagédo entre arrendamentos financeiros e operacionais. O modelo exige do
arrendatario o reconhecimento de um ativo representado pelo direito de uso de utilizar o ativo arrendado e de
um passivo de arrendamento que representa a sua obrigacéo de efetuar os pagamentos do arrendamento.
Na transigdo para a aplicagdo da norma, a Companhia reavaliou todos os contratos para identificar
arrendamentos com direto de uso dos ativos identificados conforme definicao de contrato de arrendamento
prevista no CPC 06 (R2). A Companhia aplicou a norma em 1° de janeiro de 2021, usando a abordagem
retrospectiva modificada e, portanto, sem atualizagdo das informagdes comparativas. Em virtude da opgéo
pela mensuragéo do passivo de arrendamento e do ativo de direito de uso com base nos pagamentos de
arrendamento remanescentes ajustados a valor presente, utilizando a taxa de desconto incremental de
captagéo sobre o passivo financeiro do arrendatario em 1° de janeiro de 2021 previsto no respectivo CPC, ndo
houve efeitos cumulativos reconhecidos como ajustes ao saldo de abertura dos lucros acumulados em 1° de
janeiro de 2021.
A Administragdo optou por utilizar o expediente pratico de transigéo e ndo reconhecer os ativos de direito de
uso e os passivos de arrendamento para alguns arrendamentos de ativos de baixo valor, bem como contratos
de arrendamento com curta duragao (inferiores a 12 meses). A Companhia reconhece os pagamentos
associados a esses arrendamentos como despesa pelo método linear ao longo do prazo do arrendamento.
A Administracdo na mensuragéao inicial do ativo de direito de uso e respectivos passivos de arrendamento
na data de aplicacao inicial (1° de janeiro de 2021) utilizou a taxa incremental de desconto para captagao de
empréstimos, pois a taxa de juros implicita dos contratos ndo pode ser determinada imediatamente.
Os efeitos contabeis oriundos da aplicagédo do CPC 06(R2) a partir de 1° de janeiro de 2021 estao demonstrados
conforme abaixo:

Ajuste adogiao Saldo apés

ATIVO Saldo anterior inicial _adogao inicial

01/01/2021 CPC 06(R2) 01/01/2021
Total do ativo circulante ....................occooiieiiiiiiieen, 5.952.543 - 5.952.543
Ativo néo circulante
Outros Valores e Bens
Contratos de Aluguéis IMmOVEIS............cceevveeiiieiiiiiieinnnn - 2.253 2.253
Contratos de Equipamentos de Tecnologia - 585 585
Contratos de Veiculos .................... - 101 101
Demais ativos nao circulantes.... 3.958.005 - 3.958.005
Total do ativo nédo circulante....... 3.958.005 2.939 3.960.944
TOTAL DO ATIVO ......ooiiiiiieeeeeee e 9.910.548 2.939 9.913.487
PASSIVO
Passivo circulante
DEDItoS DIVEISOS .....eeveeecieiiiieee e - 1.996 1.996
Demais passivos circulantes ... 8.351.928 - 8.351.928
Total do passivo circulante....................cccoeiiiiniieenns 8.351.928 1.996 8.353.924
Passivo nao circulante
DEDItOS DIVEISOS ....vvvivieeieiiiiiiee et - 943 943
Demais passivos néo circulantes........... 1.019.084 - 1.019.084
Total dos passivos nao circulantes... 1.019.084 943 1.020.027
Patrimonio liquido................cccoeoiieeii e, 539.536 - 539.536
TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO.......... 9.910.548 2.939 9.913.487

Em relagdo a esses arrendamentos, de acordo com o CPC 06(R2), a Companhia reconheceu despesas de
depreciacao e juros, ao invés de despesas de arrendamento operacional conforme pratica contabil adotada
até 31 de dezembro de 2020. No semestre findo em 30 de junho de 2021 a Companhia reconheceu R$ 937 de
despesas de amortizagéo de seus direitos de uso e R$ 121 de juros destes arrendamentos. Adicionalmente,
os montantes pagos referente a esses arrendamentos totalizaram R$ 1.209 no semestre findo em
30 de junho de 2021.

GERENCIAMENTO DE RISCOS

. Governanca dos Riscos

A estrutura de governanga de riscos da Companhia contempla os Riscos de Crédito, de Mercado, de Liquidez,
Legal, Subscricao e Operacional.

Por principio e observancia das boas praticas de Gestao de Riscos, a estrutura e processos de gestéo e
governanga contemplam os seguintes aspectos:

» Segregacao de fungdes: negocio X risco;

Estrutura especifica para avaliagdo e monitoramento de riscos;

Decisbes colegiadas;

Politica de Gestao de Riscos;

Declaragéo de Apetite a Riscos;

Normas de Gestéo de Riscos;

Norma de apuragéo da Solvéncia e Liquidez com base no CMR;

Norma de andlise prévia de mudangas; e

Referéncia as boas praticas de gestéo.

A estrutura atual de Gestéo de Riscos € constituida pelas Geréncias de Riscos Corporativos e de Controles
Internos e Compliance, subordinada diretamente ao Gerente Executivo de Riscos e Controles, o qual exerce
a fungdo de Gestor de Riscos previsto na Circular SUSEP n° 517/15 e alteragdes posteriores. Esta Geréncia
Executiva esta vinculada a Presidéncia da Companhia.

Além da Diretoria da Companhia, a Governancga dos Riscos é realizada através da estrutura de Comités
de Assessoramento ao Conselho de Administragdo, que conta com Comité de Riscos - CORIS e Comité
de Auditoria - COAUD. O Gestor de Riscos € membro do Comité de Riscos, para o qual relata os principais
aspectos da Gestdo de Riscos e possui acesso direto e independente ao Conselho de Administragao,
conforme definido na Politica de Gestdo de Riscos.

A Auditoria Interna, 6rgdo permanente da Companhia, € responsavel por avaliar e emitir pareceres periddicos
sobre os processos de gestdo de riscos. Os pontos identificados pelos auditores internos sao registrados
como recomendagdes de auditoria interna e geram acdes administrativas e gerenciais de melhoria, para
tratamento das causas e efeitos de cada fragilidade observada.

Risco de Mercado

Politica de Riscos de Mercado

A Politica de Investimentos, aprovada pelo Conselho de Administragcao, contempla todos os Ativos Financeiros
e a utilizagéo de Instrumentos Derivativos para fins de protecéo (hedge).

A Geréncia de Riscos é responsavel pelo acompanhamento e verificagdo do enquadramento da carteira as
normas internas e regulamentares e aos limites de exposigdo aos riscos aprovados pela Companhia. As
informagdes sobre exposi¢do para acompanhamento dos riscos, bem como eventuais desenquadramentos
sdo reportados ao Gerente de Finangas, ao Diretor de Controladoria, Finangas e Atuaria Corporativa, a
Diretoria, ao Presidente da Companhia, ao Gestor de Riscos e aos Orgédos de Governanga.

Exposicédo ao Risco de Mercado

A demonstragédo da exposigcdo ao Risco de Mercado da Companhia nos ultimos periodos pode ser vista no
quadro a seguir:

Fatores de Risco 30/06/2021 31/12/2020
Taxa de Juros Prefixada..........ccccooeeieninieniiiiicc e 7.728.563 95,85% 6.572.176 76,05%
Derivativos p/Hedge (AjuStes)..........cocviviiiiiiiiiiiiciiceeeee 2.985 0,04% - -
Taxa de Juros POs-Fixada..........cccceoiiniiiiiiiiiiiicsic e 280.491 3,48% 1.368.499 15,84%
CupomM de IPCA......oiiiiieeceee e 50.550 0,63%  627.270 7,26%
Caixa/Compromissadas 1 dia..........ccoccceeveiiiiiniiiiicieeseee, 280 - 73.474 0.85%
TORAl . 8.062.869 _100,00% 8.641.419 _100,00%

As exposicdes as taxas de juros prefixadas encontram-se parcialmente protegidas por operagdes de hedge
em DI Futuro, discriminadas na nota 5.5, equivalente a 7,20% do volume em exposigéo.

Andlise de Sensibilidade

Para elaboracédo da Analise de Sensibilidade das posigdes passivas e ativas da Companhia, considerou-se a
possibilidade de ocorréncia de um cenario eventual, no qual a taxa basica de juros e os cupons de juros dos
papéis indexados a indices de inflagdo sofreriam aumento ou redugao da ordem de 100 basis points (+/- 1
ponto percentual). Esta metodologia ndo faz juizo de qual choque poderia ocorrer sobre os fatores de riscos,
atribuindo variagao unitaria a esses fatores e considerando que variagdes de outra grandeza teriam impactos
proporcionais sobre os montantes da carteira de investimentos. Os resultados dos testes nos ultimos periodos
estdo demonstrados na tabela a seguir:

30/06/2021 30/06/2020
Efeito sobre o Patriménio Liquido Apos Antes Apos Antes
em Milhares de Reais IR/ICS _doIRICS IR/ICS _do IRICS
Elevagao das Taxas de Juros em 1 ponto percentual:
Taxa de Juros Prefixada..........ccooiiiiiiiiiiieie e (77.094) (128.490) (92.868) (154.780)
Taxa de Juros Pos-Fixada...........ccceeiiieiiiiieiiiie e 314 524 127 212
CupomM de IPCA ... (1.817) (3.028) (1.430) (2.383)
TR Passivo (Titulos de Capitalizag8o) ..........cccoeeveeiieiirinne 65.504 _ 109.173 66.799 _ 111.332
TOtAl ... (13.093) _ (21.821) _ (27.372) _ (45.619)
Redugéo da Taxa em 1 ponto percentual:
Taxa de Juros Prefixada..........ccooiiiiiiiiiiiieieeceee 80.251 133.751 97.697  162.828
Taxa de Juros POs-Fixada..........ccccoeviiniiiniiiiiiiiccicceee (316) (527) (133) (221)
CupomM de IPCA ... 1.868 3.114 1.450 2.417
TR Passivo (Titulos de Capitalizag8o) ...........cceeveeiieiirinne (67.728) _(112.879) __ (68.976) _(114.960)
TOtAl....oooi e 14.075 23.459 30.038 50.064
O quadro, abaixo, demonstra a composicao de Ativos e Passivos da Companhia:

30/06/2021 31/12/2020
Ativo Total ... 9.447.320 _100,00% 9.910.548 _100,00%
Aplicagdes FINanCeiras..........cccoeceeeaiiieeeiiee e 8.091.272 85,65% 8.641.419 87,19%
Fundo de Renda Variavel (1) .......ccccooiiieiiniiinieececee 29.911 0,32% 88.309 0,89%
Depositos JUICIais (2) .......oerieiiriiiiiie e 1.039.129 11,00% 1.001.322 10,10%
Demais AtIVOS (4) ..cueiiiieiiiiiieeee e 287.008 3.03% __179.498 1.82%
Passivo Total ..o 9.447.320 _100,00% 9.910.548 _100,00%
Provises TECNICAS .......ccouieiiieiiieiiie et 7.934.237 83,98% 8.261.132 83,36%
Provisdes Judiciais Fiscais (3) .... 1.044.158 11,05% 1.017.875 10,27%
Demais Passivos (5).........cccccue.. 45.161 0,48% 92.005 0,93%
Patrimonio Liquido..........oouiiiiiiiiiii e 423.764 4,49%  539.536 5,44%

As oscilagdes dos Fundos de Renda Variavel (1) e da Provisbes de Boénus sdo reconhecidas nos resultados
da Companhia em igual valor. Os resultados destas oscilagdes sao totalmente creditados ou debitados aos
titulares dos produtos Ourocap Flex.

Os valores registrados no Ativo como Depésitos Judiciais (2) e, no Passivo, como Provisées Judiciais Fiscais
(3) sdo contas de mesma natureza. Uma vez efetuado o deposito judicial, qualquer alteragdo na sua
remuneracao afetara tanto a obrigagdo quanto o ativo representado pelo depdsito judicial, com efeito reduzido
sobre as demonstragdes financeiras intermediarias da Companhia. Essas caracteristicas e o fato desses ativos
e passivos nao poderem ser negociados justificam sua exclusao para fins do Teste de Analise de Sensibilidade.
A Companhia avaliou a exposi¢do aos riscos dos Demais Ativos (4) e Demais Passivos (5) e concluiu ndo
haver necessidade de se efetuar Testes de Analise de Sensibilidade, em face da pequena representatividade
tanto na estrutura patrimonial como nas operagdes da Companhia e por se tratar de contas que, devido as
suas naturezas, ndo estao sujeitas aos efeitos dos fatores de Risco de Mercado.
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BRASILCAP

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS PARA OS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2021 E 2020 (Valores expressos em milhares de reais)

. Risco de Liquidez

Gestao do Risco de Liquidez
A Gestao do Risco de Liquidez utiliza a analise de ALM (Asset Liability Management) como instrumento
para avaliar o nivel de descasamento de prazos e de exposigao entre ativos e passivos, por meio do qual a
Companhia avalia continuamente sua capacidade financeira para manter em carteira titulos classificados na
categoria mantidos até o vencimento.
As tabelas, abaixo, demonstram os fluxos de caixa dos ativos em seus respectivos vencimentos e o fluxo de
caixa das saidas das Provisdes Técnicas, considerando seus prazos contratuais.

30/06/2021 31/12/2020

Acima Acima
1até3 1até3
Até 1 ano

4.549.258 2.865.571 7.909.807 2.433.688 2.615.480 3.463.060 8.512.228

Aplicagoes Acima de Acima de
Financeiras
Titulos de Renda
Fixa — Publicos.......
Titulos de Renda
Fixa — Privados ...... -
Fundo de Renda

Variavel

Fundo Nao

28.514 122140 150.654 - - 129191 129.191

29.91 - - 29.911 33.334 - - 33.334

28.403
553.292

- 28.403
2.987.711 8.118.775

54.975
2.521.997

- 54.975
3.592.251 8.729.728

4.577.772 2.615.480
Provisées
Técnicas

Provisédo
Matematica para
Capitalizagao..........
Proviséo para
Resgates................
Proviséo para
Distribuicao de
BONUS .......ccvveee
Proviséo para
Sorteios a
Realizar..................
Proviséo para
Sorteios a Pagar ....
Proviséo
Complementar

de Sorteios..............

1.744.504 5.270.108 218.711 7.233.323 3.545.674 3.979.850 42.290 7.567.814

566.225 - - 566.225 546.058 - - 546.058

11.545 16.545 2.864 30.954 22.160 16.154 2.656 40.970

9.126 77.655 7.733 94.514 24.878 69.842 1.830 96.550

9.219 - - 9.219 9.738 - - 9.738

2 - - 2 2 - - 2
2.340.621 5.364.308 _ 229.308 7.934.237 4.148.510 4.065.846 46.776 8.261.132

A Companhia analisa e reconhece o descasamento de prazos entre ativos e passivos e entende que os Titulos
Publicos Federais classificados nas categorias de valor justo por meio de resultado e disponiveis para venda,
presentes na carteira de investimentos, séo ativos liquidos e apresentam volume suficiente para cobertura de
eventuais necessidades financeiras que venham a existir.

Risco de Crédito

Politica de Risco de Crédito

Aplicacdo em titulos que envolvam exposigéo ao Risco de Crédito na Carteira de Investimentos da Companhia
devera seguir os parametros estabelecidos pelo Comité Financeiro, em conformidade com a legislacdo
vigente e dentro dos limites estabelecidos pela Declaragéo de Apetite a Riscos, aprovada pelo Conselho de
Administracdo da Companbhia.

Sistemas de Mensuracéo

A Companhia avalia sua exposi¢céo em Titulos Privados baseada nas notas de rating das principais agéncias
do mercado, na analise do Gestor da Carteira, utilizando como referéncia a nomenclatura local de classificagao
de rating e apura o risco conforme modelo padronizado de avaliagédo de riscos de crédito da SUSEP.

Exposicao

Rating 30/06/2021 31/12/2020
. 83.594 92.443
27.587 27.007

11.433 -

18.201 9.741

9.839 -

150.654 129.191

A classificagdo de rating adotada pela Companhia nesta nota explicativa é baseada nas escalas nacionais
das principais agéncias emissoras de ratings no pais. Os ratings AAA, AA, A e BBB s&o classificados como
grau de investimento, sendo o AAA o menor risco, e BB e B classificados como grau especulativo, sendo BB
0 menor risco nesta classe.

A Companhia possui Debéntures de emissédo da Oi S.A., classificadas no rating B do quadro acima, cujo o
valor, em 30 de junho de 2021, era de R$ 9.839, conforme precificagdo da BB DTVM, ja considerando todos
os eventos posteriores a aprovagao do plano de recuperacao judicial da emissora.

Os ativos classificados como rating BB referem-se as aplicagdes em DPGE garantidas pelo Fundo Garantidor
de Crédito (FGC).

Concentragéo

Além das exposigdes aos Titulos Privados demonstrada na tabela inserida acima, a Companhia possui
aplicagbes em Titulos Publicos, Operagbes Compromissadas lastreadas em Titulos Publicos e Renda
Variavel, conforme demonstrado na nota explicativa 5 - Aplicagdes.

Risco Operacional

Fases do Processo de Gerenciamento do Risco Operacional

A Geréncia Executiva de Riscos e Controles é responsavel pelo apoio as demais areas da Companhia, para
execucgdo do processo de identificacdo, avaliagdo, mensuragdo, mitigagdo, controle e monitoramento dos
Riscos Operacionais.

A Companhia implantou, em 2017, o sistema de registro de perdas operacionais, conforme a Circular SUSEP
n°® 521/2015 e alteragdes posteriores, cujo produto principal é o Banco de Dados de Perdas Operacionais
(BDPO), de responsabilidade da Geréncia de Riscos.

A Companhia adota medidas para a prevengao e combate a lavagem de dinheiro, obedecendo aos parametros
estipulados pela Circular SUSEP n° 612/2020, publicada em sua intranet a Norma de Prevengéo e Combate
a Lavagem de Dinheiro e disponibiliza Canal de Etica para registro de denuncias.

Impacto da Covid-19 na Brasilcap

Impactos na Continuidade de Negdécios

A Brasilcap conta com um plano de Gestédo da Continuidade de Negdcios e Crises, cuja equipe responsavel
se reune, periodicamente, para avaliar e testar os processos criticos da Companhia, buscando manté-la em
funcionamento em situagdes de crise. Desde o inicio da pandemia o corpo funcional da Brasilcap se mantém
na modalidade de trabalho remoto, e ndo foram necessarias alteragdes significativas em nenhuma politica ou
processo, mantendo a continuidade do negdcio, incluindo as atividades relacionadas a area contabil.

Até o momento néo foram identificadas falhas atipicas ou deficiéncias significativas em processos. E quanto
aos sistemas corporativos, ndo houve impacto no ERP, Gerenciador Financeiro e/ou demais sistemas
utilizados pela Companhia.

Em relagdo aos servigos contratados pela Brasilcap, ndo foi detectada, até o presente momento, nenhuma
descontinuidade, que possa impactar de forma relevante a Companhia, bem como nenhum indicio de que isso
possa vir a ocorrer.

Esta Pandemia gerou alguns impactos iniciais nas operagées das centrais de atendimento, afetando os
principais indicadores como o TMA (tempo médio de atendimento), TME (tempo médio de espera) e a taxa
de abandono (TA). Apo6s a adaptagéo dos processos das centrais, em especial ao novo modelo de trabalho
remoto, os indicadores estabilizaram aos padrées esperados.

Impactos nas Demonstracdes Financeiras Intermediarias

A capacidade da Administragédo para a realizagao do processo de elabora¢ao das Demonstragdes Financeiras
Intermediarias da Companhia ndo foi afetada. O andamento das atividades ocorreu de acordo com o
cronograma inicialmente previsto para as publicagdes.

A elaboragao e o fechamento dos balancetes mensais do primeiro semestre de 2021 transcorreram dentro dos
prazos regulares, sem qualquer atraso.

Ressalte-se que os processos, especificamente, de Controladoria, Finangas, Contabilidade e Atuarial, estao
contemplados em planos de Gestdo da Continuidade de Negécios e Crises, sendo grande parte deles
considerados criticos e testados periodicamente. Até a presente data, ndo foi necessaria qualquer mudanca
nos tratamentos ou abordagens contabeis e ndo houve impactos relacionados a produgédo dos diversos
insumos gerados pelas areas internas da Companhia, ndo obstante a adogéo do trabalho remoto.
Capacidade de Enfrentamento da Crise

A estratégia de longo prazo da Companhia estd mantida. Entretanto o modelo de gestéo foi adaptado para
contemplar uma atuagdo ainda mais focada, considerando a necessidade de um maior volume de operagdes
digitais. Foi elaborado um plano especifico de enfrentamento a Covid-19, que apresenta as iniciativas
priorizadas pela Companhia, cuja condugéo se da por meio dos seus administradores, gestores e respectivas
equipes, com acompanhamento técnico e pessoal, objetivando proporcionar tranquilidade ao corpo funcional,
possibilitando a manutengéo satisfatéria do nivel de prestacéo de servigos.

APLICACOES

. Classificagao da Carteira

Conforme determinado pela circular SUSEP n° 517/2015, Capitulo Il, Segéo |, Subsecéo VI, Art. 134, §3°, os
ativos mantidos, essencialmente, com o propdsito de negociagéo deverao ser considerados no Ativo Circulante.
A Companhia possui a capacidade financeira e tem a intengdo de manter até o vencimento os Titulos e
Valores Mobiliarios classificados na categoria “mantidos até o vencimento”, honrando todos os compromissos,
sem a necessidade de alienar os referidos titulos, de acordo com os preceitos da Circular SUSEP n°® 517/2015
e alteracgdes posteriores.

A Companhia classifica suas aplicagdes da seguinte forma:

1a30
dias ou
sem 31a
venci- 180 181 a 360 Acima de Valor Valor
Vencimentos mento _dias dias 360 dias _Contabil Justo %
30/06/2021
DEDENUIES ... - - - 132453 132453 132453 1,63
Depésito a Prazo com Garantia
Especial (DPGE) .......ccccveiveiiinieiiicceee - - - 18.201 18.201 18.201 0,22
Fundo Exclusivo de Renda Fixa
— Composigao:
Operacao Compromissada (*).......c.cccceeerenene 129.836 - - - 129.836 129.836 1,60
Ajuste de DI FUTURO .........cccciiiininiiiieicce 576 - - - 576 576 0,01
Letra do Tesouro Nacional (LTN)..........cccccc..... - - - 303.878 303.878 303.878 3,74
Nota do Tesouro Nacional (NTN-F)................. - - - 48336 48336 48.336 0,60
Saldo de CaiXa .......ccccoevereeueeeieeieeeeeeeeee 316 - - - 316 316 -
Outros Valores € Bens.........cccoeevveeenccreennnns 1 - - - 1 1 -
Valores a Pagar..........cccoovuriciiinninisieceene (35) - - - (35) (35) -
Fundo Exclusivo de Renda Variavel
— Composigao:
Saldo de CaiXa.......cceueerereeiereeieeceeeeeee e 341 - - - 341 341 -
Valores a Receber .........ccocoivrinienneiencene 104 - - - 104 104 -
Outros Valores € Bens.........cccoeevveeineereennnns 4 - - - 4 4 -
Valores a Pagar..........cccoovreiieniniscscceene (29) - - - (29) (29) -
Acgdes Companhias Abertas..........ccccovveueuennne 29.491 - - - 29491 29.491 0,36
Instrumento Financeiro — DI Futuro.................. 2.408 - - - 2.408 2408 0,03
Fundo N0 EXCIUSIVO .....c..ccveeeiiiieeicecieeiee 28.403 - - - 28.403 28403 _ 0,35
Total de Titulos Mensurados a Valor
Justo por Meio do Resultado...................... 191.416 - - _502.868 _694.284 _694.284 _ 8,54
Letras do Tesouro Nacional (LTN)...........c....... 364.860 - 1.609.208 1.347.526 3.321.594 3.370.193 40,90
Nota do Tesouro Nacional (NTN-B)................. - - - 50550 50.550 50.003 0,62
Nota do Tesouro Nacional (NTN-F)................. - - - _792.709 _792.709 _800.004 _ 9,76
Total de Titulos Mantidos até o Vencimento .. 364.860 - 1.609.208 2.190.785 4.164.853 4.220.200 _51,28
Letras do Tesouro Nacional (LTN)........c..c...... - - - 1.031.740 1.031.740 1.031.740 12,71
Nota do Tesouro Nacional (NTN-F)................. - - - 2.230.306 2.230.306 2.230.306 _27.47
Total de Titulos Disponivel para Venda ..... - - - 3.262.046 3.262.046 3.262.046 _40.,18
Circulante...........coeueeeieineeeeeeeeeeee e 556.276 - 1.609.208 3.765.490 5.930.398 5.954.608 73,02
N&o Circulante.............cooeveeeieieieiereeeeceeeeinn - - - 2.190.785 2.190.785 2.221.922 26,98
Total da Carteira.............c.coooeieieiiiiie, 556.276 - 1.609.208 5.956.275 8.121.183 8.176.530 100,00

(*) As Operagdes Compromissadas sdo lastreadas por Titulos Publicos Federais

5.2.

5.3.

5.4.

5.5.

1a30
dias ou
sem 31a
venci- 180 181 a 360 Acima de Valor Valor

Vencimentos mento dias dias 360 dias _Contabil Justo %
31/12/2020
Debentures .........cccceeeeveieeeeeeescecees - - - 129191 129.191  129.191 1,48
Fundo Exclusivo de Renda Fixa
- Composigédo
Operagao Compromissada (*).................. 1.235.570 - - - 1.235.570 1.235.570 14,15
Ajuste de DI FUTURO.................. - - - 3) 3) 3) -
Letra do Tesouro Nacional (LTN)... ... 222930 - - 302191 525121 525.121 6,01
Nota do Tesouro Nacional (NTN-F).......... - - - 26700 26.700 26.700 0,31
Saldo de CaiXa.......cccoevveveeeeeeeeeeeeenne 56 - - - 56 56 -
Fundo Exclusivo de Renda Variavel
- Composigédo
Operagao Compromissada (*)..........coeu... 3.739 - - - 3.739 3.739 0,04
IBOV Futuro........cccceeveueeneee. - (13) - - (13) (13) -
Saldo de Caixa....... 187 - - - 187 187 -
Valores a Receber . 1.014 - - - 1.014 1.014 0,01
Valores a Pagar................. (1.142) - - - (1.142)  (1.142) (0,01)
Acgdes Companhias Abertas. . 29.549 - - - 29.549 29549 0,34
Fundo N&o EXCIUSIVO ........ccccovevevereereneee. 54.975 - - - 54.975 54975 _ 0,63
Total de Titulos Mensurados a Valor

(13) - _458.079 2.004.892 2.004.892 22,96

Justo por Meio do Resultado................. 1.546.826

Letras do Tesouro Nacional (LTN). - - 347.919 2.105.717 2.453.636 2.614.529 28,11
Nota do Tesouro Nacional (NTN-B) - 627.270 - - 627270 645156 7,19
Nota do Tesouro Nacional (NTN-F).......... - - - _694.629 _694.629 _758.970 _ 7,96
Total de Titulos Mantidos até

o Vencimento...............cocooiiiiininnnn. - 627.270 _347.919 2.800.346 3.775.535 4.018.655 _43,26
Nota do Tesouro Nacional (NTN-F) - - - 2.949.301 2.949.301 2.949.301 _33.78
Total de Titulos Disponivel para Venda... - - - 2.949.301 2.949.301 2.949.301 _33,78
Circulante...........coeeinincceeee 1.546.826 627.257 347.919 3.407.380 5.929.382 5.960.542 67,92
N&o Circulante..........ccocoeeenirerrerceenine - - - 2.800.346 2.800.346 3.012.306 _32,08
Total da Carteira..........cc.cococoveveerrrennee. 1.546.826 627.257 _347.919 6.207.726 8.729.728 8.972.848 100,00

(*) As Operagdes Compromissadas sao lastreadas por Titulos Publicos Federais.

A redugao do Ativo Nao Circulante no valor de R$ 609.561, em 30 de junho de 2021, em comparagdo com o

correspondente saldo de 31 de dezembro de 2020 é explicada pelos seguintes fatores: a reclassificagéo dos

ativos financeiros que compdem o portfélio da empresa com prazo menor do que 365 dias de Nao Circulante

para Circulante (vencimentos em 2021), o recebimento de juros dos ativos categorizados como Ativo Nao

Circulante e o rendimento desses ativos durante o ano.

Taxas de juros contratadas

As taxas médias de aquisicdo dos Titulos e Valores Mobiliarios da carteira foram calculadas com base nas

seguintes premissas:

» A ponderagéo das taxas foi feita levando-se em conta Titulos Publicos e Privados, segmentados por tipo
de indexador; e

» As taxas foram ponderadas pela sua representatividade financeira na carteira.

Taxa %

Indexador 30/06/2021 31/12/2020
Titulos Privados - Titulos mensurados a valor justo por meio do resultado:

% CDI 125,77 144,57

(O SRS 1,92 2,47
Titulos Publicos - Titulos mensurados a valor justo por meio do resultado:

= SRS 6,32 3,19
Titulos Publicos - Titulos mantidos até o vencimento:

P A et et ettt ns 1,84 6,11

P s 9,02 9,26
Titulos Publicos - Titulos disponiveis para a venda:

P s 6,80 6,78
Movimentagdes das Aplicagoes Financeiras

(*) Juros/ (**)
Aplica- (Amor- Rendi- Ganho/ Ajuste

31/12/2020 coes TVM 30/06/2021

Resgates _ tizagdo) mentos (Perda)
Titulos Mensurados a

Valor Justo por Meio

do Resultado............... 2.004.892 2.189.607 (3.514.720) _ (1.554) _11.035 _2.408 2.616 694.284
Titulos Renda Fixa
— Privados........ccco......... 129.191 18.000 - (1.554)  2.401 - 2.616 150.654
Quotas de Fundos de
Investimentos ............... 1.875.701 _2.171.607 (3.514.720) - 8.634 - - 541.222
Instrumentos
Derivativos - DI
FUturo.....cccovevveieicies - - - - - _2.408 - 2.408
Titulos Mantidos até
o Vencimento.............. 3.775.535 899.274 _ (660.606) _ (31.139) 181.789 - - _4.164.853
Titulos Publicos 3.775.535 899.274 _ (660.606) _ (31.139) 181.789 - - _4.164.853
Titulos Disponiveis
paraVenda................ 2.949.301 _1.276.010 _ (665.468) (117.357) _87.613 (8.932) (259.121) _3.262.046
Titulos Publicos ... 2.949.301 _1.276.010 _ (665.468) (117.357) _87.613 _(8.932) (259.121) _3.262.046
Total.......coooeveeeee 8.729.728 _4.364.891 (4.840.794) (150.050) 280.437 _(6.524) (256.505) _8.121.183
(*) Juros/ **
Aplica- (Amor- Rendi- Ganho/ Ajuste

31/12/2019 coes _ Resgates _ tizagcdo) mentos (Perda) TVM 31/12/2020
Titulos Mensurados a
Valor Justo por Meio
do Resultado............... 1.012.807 6.240.585 _(5.283.417) _ (5.669) _45.169 - (4.583) _2.004.892
Titulos Renda Fixa
- Privados..........cccoouu... 198.085 20.000 (84.740) (5.669) 6.098 - (4.853) 129.191
Quotas de Fundos de
Investimentos ............... 814.722 6.220.585 _(5.198.677) - _39.071 - - _1.875.701
Titulos Mantidos até
o Vencimento.............. 5.709.993 - _(2.202.462) _(98.170) 366.174 - - _3.775.535
Titulos Publicos............. 5.709.993 - _(2.202.462) _(98.170) 366.174 - - _3.775.535
Titulos Disponiveis
paraVenda.................. 2.017.764 3.129.736 _(2.288.094) (201.514) 201.598 99.177 (9.366) _2.949.301
Titulos Publicos ... 2.017.764 3.129.736 _(2.288.094) (201.514) 201.598 99.177 (9.366) _2.949.301
Total........ocoeveeee 8.740.564 9.370.321 _(9.773.973) (305.353) 612.941 99.177 _ (13.949) 8.729.728

(*)  Juros - E quando o credor paga a remuneragao contratada na emisséao do titulo.
Amortizagao - E quando o credor paga parte do valor principal.
(**) Ganho/(Perda) apurados na venda dos titulos.
Avaliagao do valor justo
Valor Justo dos Ativos Financeiros € o montante que seria recebido pela venda de um ativo ou que seria pago
pela transferéncia de um passivo em uma transagdo nao forgada entre participantes do mercado na data
de mensuracéo.
O Valor Justo das aplicagdes dos Fundos de Investimentos foi obtido a partir dos valores divulgados pelas
Instituicdes Financeiras administradoras dos fundos. Os titulos de Renda Fixa Publicos e Privados tiveram
seus valores justos obtidos a partir das tabelas de referéncia e cota¢des divulgadas pela Associagao Brasileira
das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (ANBIMA) ou por meio da utilizagdo de metodologia de
precificacdo definida pela BB Gestédo de Recursos DTVM S.A. (BB DTVM).
Os critérios de precificagdes dos Instrumentos Financeiros Derivativos sao definidos pelo administrador das
carteiras e pelo custodiante, sendo utilizadas curvas e taxas divulgadas pela ANBIMA e B3 S.A. — Brasil, Bolsa
e Balcdo para célculos e apregamento constantes no manual de precificagédo da instituigdo, em conformidade
com o cédigo de autorregulagao da Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e Capitais
(ANBIMA). Os investimentos mantidos até o vencimento estao registrados e divulgados pelo valor de custo,
sendo o Valor Justo apresentado apenas para fins de divulgagédo (nota explicativa 5.1).
Hierarquia do Valor Justo
Os diferentes niveis séo definidos conforme segue:
» Nivel 1: Pregos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos.
* Nivel 2: Inputs, exceto precos cotados, incluidas no nivel 1, que sao observaveis para o ativo ou passivo,
diretamente (precos) ou indiretamente (derivado de precos).
* Nivel 3: Premissas, para o ativo ou passivo, que ndao sdo baseadas em dados observaveis de mercado
(inputs néo observaveis).
» A Companhia ndo possui Instrumentos Financeiros classificados no Nivel 3.

30/06/2021 31/12/2020
Titulos Nivel 1 _Nivel 2 Total _ Nivel 1 Nivel 2 Total
Titulos Mensurados a Valor Justo por Meio
do Resultado
DEDENUIES ......ceeeeeeeeceeee e - 132453 132.453 - 129.191  129.191
Depésito a Prazo com Garantia Especial (DPGE)... - _18.201 18.201 - - -
Total...oe e - 150.654 _150.654 - _129.191 _129.191
Renda Fixa
Quotas de Fundo Exclusivos de Renda Fixa - 482,908 482.908 - 1.787.392 1.787.392
Quotas de Fundo Nao Exclusivos - 28403  28.403 - 54975 54975
Total. .o - 511.311  511.311 - 1.842.367 1.842.367
Renda Variavel
Quotas de Fundo Exclusivo de Renda Variavel.... - 29911 29.911 - 33.334 33.334
Instrumentos Derivativos DI-Futuro - 2.408 - - -
Total...o e 29.911 32.319 - _ 33334 _ 33.334
Titulos Disponivel para Venda
Letras do Tesouro Nacional (LTN)..........cccceeenne. - 1.031.740 - - -
Nota do Tesouro Nacional (NTN-F)... - 2.230.306 2.949.301 - 2.949.301
Total...o e - 3.262.046 2.949.301 - 2.949.301
Titulos Mantidos até o Vencimento
Letras do Tesouro Nacional (LTN)..........cccceeenne. 3.370.193 - 3.370.193 2.614.529 - 2.614.529
Nota do Tesouro Nacional (NTN-B)... 50.003 - 50.003 645.156 - 645.156
Nota do Tesouro Nacional (NTN-F)... .. _800.004 - _800.004 _758.970 - _758.970
TOtal......ooocec e 4.220.200 - 4.220.200 4.018.655 - 4.018.655

Total Geral.............ccoovevveeieeeee e

Instrumentos Financeiros Derivativos

Politica de Investimentos

De acordo com a Politica de Investimentos e normativos vigentes, a Brasilcap podera realizar operagdes em
mercados de derivativos, com o objetivo exclusivo de proteger sua carteira (hedge), de acordo com o cenario
macroecondmico e as condigbes prospectivas de mercado. A Companhia, ao longo do primeiro semestre de
2021, contratou Instrumentos Financeiros Derivativos operacionalizados por meio de contratos futuros de DI,
na Carteira Propria, com a finalidade de se proteger em relagéo as flutuagdes das taxas de juros, sendo os
ajustes com liquidagdes financeiras diarias. Os derivativos sao inicialmente reconhecidos ao valor justo na
data em que os contratos de derivativos sdo celebrados e sdo, subsequentemente, remensurados ao seu
valor justo no final de cada periodo de relatério. O ganho ou a perda resultante é reconhecido no resultado,
como receita ou despesa financeira. A Companhia ndo adotou a contabilidade de hedge (“hedge accounting”).

7.484.654 691.876 8.176.530 6.967.956 2.004.892 8.972.848
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Composicéo
Todas as operacdes de derivativos dos programas de hedge estdo detalhadas no quadro a seguir:
30/06/2021
Contrato Tipo de Investimentos Vencimento _Valor nominal Item objeto de hedge
Taxa de Juros Jan/27 153.800 NTN-F Jan/27
Taxa de Juros Jan/29 220.972 NTN-F Jan/29
Taxa de Juros Jan/31 187.367 NTN-F Jan/31
562.139
31/12/2020
Contrato Tipo de Investimentos Vencimento _Valor nominal Item objeto de hedge
DIMF27......c..uu... Taxa de Juros Jan/27 26.908 NTN-F Jan/27
DI1F29. Taxa de Juros Jan/29 106.502 NTN-F Jan/29
DIMF31.... Taxa de Juros Jan/31 169.967 NTN-F Jan/31
303.377
Saldos contabeis referente as operagdes de hedge:
30/06/2021
Contrato Ativo Passivo Receita Financeira Despesa Financeira
DIF27.......c........ 522 - 41.922 39.839
DI1F29.... 946 - 78.518 70.199
DIMF31...oeee. 940 - 90.627 77.673
2.408 - 211.067 187.711
31/12/2020
Contrato Ativo Passivo Receita Financeira Despesa Financeira
DIMF27......ccc..... - 3 1.742 5.925
DI1F29.... - 185 4.208 14.259
DIMF31..cceeee. - 338 5.623 21.779
- 526 11.573 41.963

Instrumentos Financeiros

Pratica contabil - Classificacdo e Mensuracéao

Em atendimento aos Pronunciamentos Técnicos CPC'’s 38, 39, 40(R1) e 46, a Companhia efetuou a avaliagéo

de seus Instrumentos Financeiros, inclusive derivativos. Os Ativos e Passivos Financeiros séo classificados e

mensurados conforme descritos a seguir:

» Caixa e Bancos - séo representados por depdsitos bancarios sem vencimento e que fagam parte integrante
da gestéo de caixa da Companhia. S&o incluidos como um componente de caixa e equivalentes de caixa
para fins das Demonstragdes dos Fluxos de Caixa.

» Ativos Financeiros Mensurados ao Valor Justo por Meio do Resultado - Sao Ativos Financeiros adquiridos
com o proposito de serem frequente e ativamente negociados, séo contabilizados pelo custo de aquisigéo,
acrescidos dos rendimentos auferidos no periodo, ajustados ao valor justo e classificados no Ativo
Circulante. Os rendimentos, as valorizagdes e desvalorizagdes sobre esses ativos sdo reconhecidos no
resultado do periodo.

« Ativos Financeiros Mantidos até o Vencimento - Sao Ativos Financeiros para os quais a Companhia possui a
intengdo e a capacidade financeira para sua manutengdo em carteira até o vencimento, sdo contabilizados
pelo custo de aquisicdo, acrescidos dos rendimentos auferidos no periodo, que sdo reconhecidos no
resultado do periodo.

» Ativos Financeiros Disponiveis para Venda - Os Ativos Financeiros Disponiveis para Venda sao
contabilizados pelo custo de aquisigéo, acrescidos dos rendimentos auferidos, ajustados aos seus
respectivos valores justos. Os rendimentos apurados pelo método dos juros efetivos sdo reconhecidos
no resultado. Os ganhos e as perdas decorrentes das variagdes dos valores justos ndo realizados
s@o reconhecidos na rubrica “Ajustes de Avaliagdo Patrimonial” no Patrimdnio Liquido, liquidos dos
correspondentes efeitos tributarios e, quando realizados, sdo apropriados ao resultado do periodo, em
contrapartida da referida conta do Patriménio Liquido.

* Empréstimos e Recebiveis - S&o Ativos Financeiros representados pelos Titulos de Capitalizacdo a
receber e demais Contas a Receber, que sdo mensurados inicialmente pelo valor justo acrescido dos
custos das transacdes. Apds o reconhecimento inicial, esses Ativos Financeiros sdo mensurados pelo
custo amortizado ajustado, quando aplicavel, por Reducdes ao Valor Recuperavel.

« Passivos Financeiros ao Custo Amortizado - Os Passivos Financeiros que nao sao classificados como
a Valor Justo através do resultado estéo classificados nesta categoria e inicialmente, sdo reconhecidos
pelo valor justo e, subsequentemente sdo mensurados pelo Custo Amortizado utilizando o método de
taxa efetiva de juros. As despesas de juros sdo apresentadas na Demonstragao do Resultado, na rubrica
Resultado Financeiro.

Composicao

Os valores justos dos principais ativos e passivos financeiros, juntamente com os valores contabeis

apresentados no Balanco Patrimonial, séo os seguintes:

30/06/2021 31/12/2020
Valor Valor Valor Valor
Contabil Justo _ Contabil Justo
Ativos Mensurados a Valor Justo
CaiXa € BANCOS ... s 11 11 413 413
Aplicacdes Financeiras (nota explicativa 5.1) ... 694.284 694.284 2.004.892 2.004.892
Ativos Mantidos até o Vencimento
Aplicacdes Financeiras (nota explicativa 5.1) .......c.ccccoceeeeene 4.164.853 4.220.200 3.775.535 4.018.655
Ativos Disponiveis para Venda
Aplicacdes Financeiras (nota explicativa 5.1) .........ccccoeiieennne 3.262.046 3.262.046 2.949.301 2.949.301
Empréstimos e Recebiveis (*) 16.780 16.780 10.761 10.761
Total dos AtiVOS..........cocviiiiiiiiiic e 8.137.974 8.193.321 8.740.902 8.984.022
Passivos Financeiros nao derivativos
Obrigagdes a Pagar (nota explicativa 13) .........ccccecveeieennnnnn. 10.513 10.513 17.765 17.765
Débitos de Operagdes com Capitalizagao
(nota explicativa 12) 4.452 4.452 5.898 5.898
Passivos Financeiros derivativos
Mercados FUtUros (DI)........cooueiiieiiiiiieiiececceee e - - 526 526
Total dos PasSiVOS ............ccooiiiiiiiiiiiieieee e 14.965 14.965 24.189 24.189

(*) Os Empréstimos e Recebiveis compreendem as vendas de Titulos de Capitalizacdo n&o recebidas até a
data do Balancgo.

Garantia das Provis6es Técnicas

Para Garantia das Provisdes Técnicas foram oferecidos em cobertura os seguintes ativos:

Ativos Garantidores 30/06/2021 31/12/2020
Titulos de Renda Fixa — Privados ..........cccouvviiiiiiiiiieieee e 150.654 129.191
Titulos de Renda Fixa — Publicos..... 7.482.246 6.857.122
Quotas de Fundo de Investimentos.. . 541.222 1.875.701
Valor JUSTO .......ooeiiiiiiieee et 8.174.122 8.862.014
Titulos de Renda Fixa — Privados ..........cccuiiiiieeiiiiiiiieee et 150.654 129.191
Titulos de Renda Fixa — Publicos..... 7.426.899 6.614.002
Quotas de Fundo de Investimentos.. . 541.222 1.875.701
Valor Contabil .............ccovviiiiiiiie e 8.118.775 8.618.894
ProvisS@0 TECNICA ..........ccoiiiiiiie et e e e 7.934.237 8.261.132
Ativos Livres a Valor Justo (nota explicativa 2.6)..........ccccceviiiiiiiiiiicieeen, 239.885 600.882
Ativos Livres a Valor Contabil...............cooooviiiiiiiiiiiieee e 184.538 357.762

Créditos das Operagoes com Capitalizagdao

Os Créditos de Titulos de Capitalizagao referem-se, basicamente, as operagdes com os parceiros comerciais
Banco do Brasil e Administradora de Cartdo de Crédito Cielo S.A., que possuem um “float financeiro” de 1 e 30
dias, respectivamente, para recebimento dos titulos comercializados. Em 30 de junho de 2021, os montantes
de Titulos de Capitalizagéo a receber totalizaram R$ 16.780, e R$ 10.761, em 31 de dezembro de 2020.
Titulos e Créditos a Receber

Os Titulos e Créditos a Receber estdo classificados no Ativo Circulante e no Ativo N&o Circulante, sendo
compostos da seguinte forma:

Titulos e Créditos a Receber 30/06/2021 31/12/2020
Créditos Tributarios e Previdenciarios (nota explicativa 10) ............ccccceeceennne. 2.689 3.635
Outros Créditos a Receber...........coocoiiiiiiiiiiiiee 5 20
Adiantamentos a Funcionarios... 1.775 2.971
Ativo Circulante...............oooooeiiiii s 4.469 6.626
Créditos Tributarios e Previdenciarios (nota explicativa 10) ... 254.712 153.278
Depositos Judiciais e Fiscais (nota explicativa 11 a.) ............. 1.039.129 1.001.322
Ativo Nao Circulante ..o 1.293.841 1.154.600

Créditos Tributarios, Imposto de Renda e Contribuigdo Social

Praticas contabeis

Os Créditos Tributarios Diferidos registrados no Ativo Nao Circulante sédo relativos a ajustes temporais,
decorrentes, principalmente, de despesas relacionadas as Ag¢des Judiciais e ao Ajuste a Valor de Mercado
das Aplicagdes Financeiras classificadas nas categorias Valor Justo por Meio do Resultado e Disponiveis
para Venda. No caso das A¢des Judiciais, por estarem em trdmite nos tribunais superiores e por nao existir
uma previsao para o seu transito em julgado, torna-se inviavel uma projegao de prazo para realizagédo destes
créditos. Com relagéo aos valores decorrentes de Ajuste a Valor de Mercado, seréo realizados a medida que
ocorrerem os vencimentos das aplicagdes.

Com base no historico positivo de geragao de lucros tributaveis pela Companhia, somado as projecdes de
resultados, é entendimento da Administracdo que a Companhia tem capacidade suficiente para absorver os
montantes de Creditos Tributarios Diferidos.

Os Créditos Tributarios Diferidos delmposto de Renda eContribuigdo Social foram calculados pelas aliquotas
vigentes, considerando para o IRPJ 25% e para a CSLL 15%, até 30 de junho de 2021, e 20% a partir de
01 de julho até 31 de dezembro de 2021. Com base na data de vencimento e estimativas das realiza¢des
das adigdes e exclusdes temporarias, conjulgado a vigéncia da majoracédo da aliquota da CSLL, ndo houve
impacto significativo nos valoresde créditos diferidos.

As provisdes para Imposto de Renda e para Contribuicédo Social foram calculadas considerando para o IRPJ
a aliquota de 15% sobre o lucro tributavel, acrescido de adicional de 10% sobre a parcela do lucro excedente
a R$ 240 ao ano. Para a CSLL a Medida Provisoria 1.034 de 01 de margo de 2021, convertida na Lei 14.183
de 14 de julho de 2021 elevou a aliquota da CSLL de 15% para 20% a partir de 01 de julho de 2021 até 31 de
dezembro de 2021.

Composicao Créditos Tributarios

Ativo Circulante (nota explicativa 9) 30/06/2021 31/12/2020
IRPJ @ COMPENSAT ...ttt 1.349 2.309
CSLL @ COMPENSA ...ttt 1.309 1.296
ISS @ COMPENSAT ...ttt 31 30
LI - | SRSST 2.689 3.635
Ativo Néo Circulante (nota explicativa 9)
Imposto de Renda Diferido... 159.921 96.586
Contribuigdo Social Diferida . 94.766 56.692
PIS e COFINS a Recuperar ...........cccccoee... 25 -
Total dos Créditos Tributario Diferidos.. 254.712 153.278
TOtal GOIaAL.......c.eiiiiiiic s 257.401 156.913
Composicéo imposto de renda e contribuicédo social diferida

30/06/2021 30/06/2020
Bases de calculo IR/CS diferidos Cs IR Cs
Processos Judiciais Tributarios..........c.ccceeiiiiiiniiiiiiiieciiee 438.608  422.871 427.504  411.768
Ajustes a Valor Justo de Titulos e Valores Mobiliarios e
Instrumentos fiNANCEITOS ..........cccooiiiiiiiiiiiiiee e 200.176  200.176 (42.309) (42.309)
Processos Judiciais CiVeiS.......c.ccovvireeiiiieeiiie e 767 767 927 927
Despesas AdmINiStrativas ...........coocveeeiiiieiiiieiiieeeec e 10 1.324 222 1.052
Despesas Financeiras...........ccccveveiiieenec e 121 121 - -
Provisédo para desvalorizagao de Incentivos Fiscais.. - 6.513 - 6.513
Base ativo fiscal diferido...............cccccoeiiiiiinii 639.682 _ 631.772 _ 386.344 _ 377.951
AlIQUOLAS.....iiiii e 25% 15% 25% 15%
Imposto de renda e contribuicédo social diferidos ativos.. _ 159.921 94.766 96.586 56.692

1.

11.

a)

b)

30/06/2021 31/12/2020
Compensacgao IR/CS diferidos IR CsS IR CS
Ativos Tributarios Diferidos..........cc.coooeeivieiiiiiiieeieeeecee 114.443 67.480 115.889 68.275
Passivos Tributarios Diferidos..................... 45.478 27.286 (19.303) _ (11.583)
Total dos Créditos Tributario Diferidos....................cc......... 159.921 94.766 96.586 56.692

Existem valores de Imposto de Renda e Contribuigdo Social, nos montantes de R$26.468, em 30 de junho
de 2021, e R25.984 em 31 de dezembro de 2020, (Finor, Incentivos Cinematograficos e outras provisées)
controlados na Escrituragdo Contabil Fiscal - ECF que ndo possuem Créditos Tributarios Diferidos
contabilizados nas Demonstragdes Financeiras Intermediarias, uma vez que a Companhia julga serem de
dificil realizacéo fiscal (dedutibilidade).

Movimentacao do Imposto de renda e Contribuicéo Social diferidos

30/06/2021 31/12/2020

IR CS IR CsS

Saldo no inicio do Periodo ..............ccceociiiiiniiiic 96.586 56.692 81.926 47.887
Reconhecido no resultado.............. (1.445) (795) 12.320 7.399
Reconhecido no patriménio liquido 64.780 38.869 2.340 1.406
Saldo no final do Periodo ...............cccoeiiiiiiiiiiic 159.921 94.766 96.586 56.692

Imposto de renda e Contribuicdo Social apurados no semestre
Apresentamos, a seguir, a reconciliagdo da aliquota efetiva aplicada na apuragédo do calculo do Imposto de
Renda e da Contribui¢gdo Social.

30/06/2021 30/06/2020

IR CsS IR Ccs
Resultado antes do IR e da CSLL e apds a Participagéo
doS EMPregados .........coueiiiiiiiiiieiieeieece e 115.696 _ 115.696 _ 137.675 _ 137.675
Resultado antes dos Tributos ....................cccooii. 118.517  118.517 140.475 140.475
Participacdes dos Administradores e Empregados................. (2.821) (2.821) (2.800) (2.800)
Adicoes/(Exclusdes) Permanentes:..............ccccoecviiniinnens 1.107 525 1.269 719
Despesas/Reversdes ndo dedutiveis..........ccceeeveeevcieeecinnnn, 1.107 525 1.269 719
Adicoes/(Exclusdes) Temporarias:.............cccccceeeeennnnn. (5.780) (5.297) _18.185 18.635
Ajustes a valor justo de Titulos e Valores Mobiliarios
e Instrumentos fiN@NCEIrOS ............cooviiieiiiiiiiiec e (16.634)  (16.634) 5.976 5.976
Provisbes para Processos Trabalhistas, Fiscais e Civeis 10.944 10.944 12.338 12.338
Outras AdiGOES/EXCIUSOES........ccvviiiiiiiiiiiiiic e (90) 393 (129) 321
Base de Calculo.............c.ooviiiiiiiiiceee 111.023 _ 110.924 _157.129 157.029
Imposto de Renda e Contribuigéo Social ...........ccccoocieeiennne 27.119 16.638 38.294 23.554
AlIQUOLA € 15% e 16.653 16.638  23.569 23.554
AICIONAl A€ 10%0. . 11.090 - 15.701 -
INCENLIVOS FISCAIS ....cuviueiiieiie e (624) - (976) -
Aliquota Efetiva .............ccooiiiiiiii e 23,44% 14,38% 27,81% 17,11%
COITENTE. ...ttt (27.119)  (16.638) (38.294) (23.554)
DIfErIAO ... (1.445) (795) 4.546 2.795
TORAl .o (28.564) __ (17.433) _ (33.748) __ (20.759)

Depoésitos Judiciais e Provisées Fiscais, Trabalhistas e Civeis

Pratica contabil

Em atendimento ao CPC 25, a Companhia provisiona as suas obrigagdes provaveis e apenas divulga em
notas explicativas as consideradas possiveis.

As provisdes para as Agbes Judiciais relacionadas a tributos, contribuicbes e outras obrigagdes de natureza
fiscal, objeto de contestagéo judicial, séo reavaliadas periodicamente e atualizadas mensalmente pela TR
ou pela SELIC, conforme legislagéo vigente, e sdo contabilizadas com base nas opinides do Departamento
Juridico Interno e dos Consultores Legais Independentes sobre o provavel resultado dos processos judiciais.
As provisdes séo constituidas quando a Administragdo avalia que uma saida de recursos é provavel de
ocorrer até o encerramento dos processos judiciais e seu valor possa ser razoavelmente estimado.
Os valores referentes aos questionamentos relativos a ilegalidade de tributos, contribuicbes e outras
obrigacbes de natureza fiscal estdo contabilizados na rubrica “Outros Débitos - Provisbes Fiscais”, no
Passivo Nao Circulante, independentemente da probabilidade de perda, por se tratar de obrigagdes legais.
Os correspondentes Depositos Judiciais estdo contabilizados na rubrica “Depositos Judiciais e Fiscais”, no
Ativo Nao Circulante, e sédo atualizados monetariamente pela TR ou pela SELIC, conforme legislagéo vigente.
As Acdes Judiciais de natureza Civel e Trabalhista, objeto de contestagdo judicial, sdo reavaliadas
periodicamente de acordo com a avaliagdo do Departamento Juridico Interno e Consultores Legais
Independentes e atualizadas mensalmente pelo indice de corregéo do FGTS no caso das acgdes trabalhistas.
As provisOes séo constituidas quando a Administragdo avalia que uma saida de recursos é provavel de
ocorrer até o encerramento dos processos judiciais e seu valor possa ser razoavelmente estimado.

Os Depésitos Judiciais Trabalhistas sdo contas consideradas a disposi¢cao do Juizo e sédo corrigidos pelo
indice da poupanga, conforme art. 899 § 4° da Lei 13.467/2017. Os Depositos Judiciais Civeis sao corrigidos
por indice préprio da Instituicdo Financeira que é responsavel pelo depdsito. Os depdsitos judiciais tributarios
s&o corrigidos pela taxa Selic e TR.

A premissa para classificagdo dos Depositos e das Provisdes Judiciais Fiscais, Trabalhistas e Civeis entre
Passivo Circulante e Nao Circulante leva em consideracdo a expectativa da Administragdo em relagédo aos
extensos prazos para finalizagado dos processos nos tribunais.

Composicéo
Composicédo dos Depdsitos Judiciais Fiscais, Trabalhistas e Civeis
Atualizagdao (Pagamentos)
31/12/2020 Adicoes Monetaria /(Baixas) _ 30/06/2021
CSLL(I) vevveeveeieeeiee e 316.223 15.092 3.170 - 334.485
COFINS... . 588.799 12.013 4.660 - 605.472
........ 86.985 1.952 723 - 89.660
8.700 120 74 - 8.894
1.000.707 29.177 8.627 - 1.038.511
.............. 109 10 1 (5) 115
....... 506 20 6 (29) 503
. 615 30 7 (34) 618
Total.......ccooiiiii, 1.001.322 29.207 8.634 (34) 1.039.129
Atualizagcdo (Pagamentos)
31/12/2019 Adicoes Monetaria /(Baixas) _31/12/2020
CSLL..... 493.307 8.951 8.385 (194.420) 316.223
COFINS 552.713 26.749 9.337 - 588.799
PIS........ 81.195 4.347 1.443 - 86.985
INSS ... 8.294 254 152 - 8.700
Ativos Fiscais .. 1.135.509 40.301 19.317 (194.420) 1.000.707
Trabalhistas.......... - 167 1 (59) 109
Outras Provisoes.. 533 - 3 (40) 506
Demais Ativos..... . 533 167 14 (99) 615
Total.......ocoooiii, 1.136.042 40.468 19.331 (194.519) 1.001.322
Composicao das Provisdes Fiscais, Trabalhistas e Civeis
Atualizagdao (Pagamentos)
31/12/2020 Adicdes Monetaria /(Baixas) __30/06/2021
CSLL 328.892 6.655 3.171 - 338.718
COFINS 590.983 11.725 4.660 - 607.368
PIS........ 89.280 1.905 733 (2.624) 89.294
INSS 8.720 120 74 (135) 8.779
Passivos Fiscais 1.017.875 20.405 8.638 (2.759) 1.044.159
Civeis 927 74 - (234) 767
Demais Passivos 927 74 - (234) 767
Total 1.018.802 20.479 8.638 (2.993) 1.044.926
Atualizagdao (Pagamentos)
31/12/2019 Adicdes Monetaria /(Baixas) _ 31/12/2020
CSLL (i) covveeieeiieeieeieeieece 496.172 18.755 8.385 (194.420) 328.892
COFINS 555.296 26.350 9.337 - 590.983
PIS........ 83.525 4.282 1.473 - 89.280
INSS ... 8.315 253 152 - 8.720
Passivos Fiscais 1.143.308 49.640 19.347 (194.420) 1.017.875
CiveiS......cocevveennnn. 1.148 69 - (290) 927
Trabalhistas.......... 770 - - (770) -
Demais Passivos . 1.918 69 - (1.060) 927
Total.......ccooiiiie 1.145.226 49.709 19.347 (195.480) 1.018.802

(i) Judicial-CSLL—Refere-seaomandadodesegurangaimpetradocomafinalidade deassegurarodireitoliquido
e certo de recolher a contribuigdo social sobre o lucro liquido a aliquota de 9%. Acérdao reformou a sentenga
para julgar improcedentes todos os pedidos. Recurso Extraordinario teve provimento negado. Transito em
julgado certificado. Em 28 de maio de 2020, o valor depositado foi convertido em renda para Unido no
montante de R$ 194.421. Os demais processos, relativos a CSLL, estdo descritos nositens 11.1 (a)e 11.2 (a).
Detalhamento dos Processos por Natureza de Risco de Perda:

30/06/2021 31/12/2020
Valor Valor Quan- Valor Valor Quan-
Estimado Contabilizado _ tidade Estimado Contabilizado _ tidade
Obrigagées Legais - Fiscal
Provavel........cccccooovveiieeenen, 144.422 144.422 4 142.072 142.072 4
Possiveis . . 292.369 292.369 1 284.686 284.686 2
Remota.... . 607.368 607.368 1 591.117 591.117 2
Total........c.ooooieiiee 1.044.159 1.044.159 6 1.017.875 1.017.875 8
Trabalhistas
Provavel........ccccccooevvvienecennnn, - - -
Possiveis . 2.613 - 51 3.229 - 56
Remota.... 964 - 5 964 - 6
B o] < | N 3.577 - 56 4.193 - 62
Civeis e Outras
Provavel...........cccceevuveeieeeeenn, 767 767 40 927 927 38
Possiveis . 993 - 124 3.646 - 126
Remota.......ccooeeeeeeeeecieeeee. 3.239 - 45 811 - 34
Total........c.ooooieiiee 4.999 767 209 5.384 927 198
Totais
Provavel.........ccccoooovviiineenen, 145.189 145.189 44 142.999 142.999 42
POSSIVEIS ... 295.975 292.369 176 291.561 284.686 184
Remota........cccooeevviiiieiiieee, 611.571 607.368 51 592.892 591.117 42
Total....c.oooeeeeeeeeeeeeee, 1.052.735 1.044.926 271 1.027.452 1.018.802 268

As probabilidades de perdas das agées ajuizadas pela Companhia séo convalidadas pela Administragéo tendo
como base a avaliagdo dos advogados que patrocinam as causas, que utilizam o exame da jurisprudéncia
(judicial ou administrativa) para fins de classificagdo, sob o acompanhamento de sua area juridica.
Obrigacoes Legais - Fiscais com Natureza de Risco de Perda Provavel

A Companhia constitui provisdo para as causas classificadas como provaveis de perda.

Em 30 de junho de 2021, as principais causas provisionadas séo:

Judicial - CSLL - Refere-se ao mandado de seguranga impetrado com finalidade de assegurar o direito liquido e
certo de calcular e recolher a CSLL com base na aliquota prevista no caput do artigo 19, da Lei n® 9.249/1995, e
no artigo 2° da Lei n® 9.316/1996 deixando de atender ao disposto na EC n°® 10/1996 as demais disposicdes le-
gais que visam impor aliquotas superiores aplicadas as pessoas juridicas em geral. O valor deste processo, em
30 de junho de 2021, é de R$ 46.349, e R$ 46.147, em 31 de dezembro de 2020. Interposto RE em que foi
reconhecida a anterioridade nonagesimal e declarada repercussé@o geral ao mérito remanescente. Aguarda
julgamento do paradigma RE 578846/SP;

Judicial - PIS — Refere-se a Contribuicdo ao PIS e a consideragéo das receitas de Capitalizagdo na base de
célculo do PIS e o alargamento da base de calculo do PIS e COFINS promovido pela Lei n® 9.718/1998. O
valor deste processo, em 30 de junho de 2021 é de R$ 82.094, e R$ 79.506, em 31 de dezembro de 2020.
Proferida sentenca negando provimento ao pedido. Negado provimento a apelagdo e ao agravo regimental.
Autos remetidos ao STF para julgamento do Rext interposto pela Companhia. Declarada Repercussao Geral
no RE, que aguarda julgamento do paradigma RE 609096;




c)

d)

e)

12.

13.

14.

BRASILCAP

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS PARA OS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2021 E 2020 (Valores expressos em milhares de reais)

Judicial-PIS—Refere-seaomandadode segurancaimpetradocomafinalidadedeassegurarodireitoliquidoecerto
degarantirinaplicabilidadedaECn°17/1997,noquerefereaoPIS, noperiododejulhode 1997 afevereirode 1998,
considerando o dispostonoart. 195, § 6°, da CF. O valor deste processo, em 30 de junhode 2021, éde R$ 7.200, e
R$ 7.834, em 31 de dezembro de 2020. Em 05 de dezembro de 2018, ocorreu o transito em julgado, onde
Recurso Extraordinario a reconheceu somente anterioridade nonagesimal. Negado provimento ao Recurso
Extraordinario da Brasilcap, sendo mantida a decisdo que declarou o recolhimento do PIS na forma da LC n°
7/70 apenas para o periodo de julho de 1997 a fevereiro de 1998. Processo encerrado com éxito com relacdo
ao periodo da irretroatividade e da anterioridade (julho de 1997 a fevereiro de 1998) e com perda com relagéao
aos demais aspectos. Os valores objetos do éxito referem-se a trés meses de apuragéo na forma da EC n°
17/97 que possuem depositos judiciais, estando em fase de execugéo sendo e que até a presente data néo
se converteram em renda para a Companhia; e
Judicial - INSS — Refere-se a acéo declaratéria ajuizada fim de obter a ndo aplicagéo do Fator Acidentario de
Prevengéo (FAP), bem como o reconhecimento do grau de risco inerente a sua atividade como minimo, cor-
respondente a aliquota de 1% para fins de recolhimento da contribuicdo ao SAT/RAT. O valor deste processo,
em 30 de junho de 2021, é de R$ 8.779, e R$ 8.585, em 31 de dezembro de 2020. A demanda foi provida em
primeiro grau, mas foi reformada em 22 instancia. A Brasilcap manejou Recursos Extraordinario e Especial fo-
ram inadmitidos e, por consequéncia, foram interpostos Agravos em Recurso Extraordinario e Especial. Apds
a interposicéo do nosso Agravo, houve a declaracéo de Repercussao Geral, sendo paradigma o RE 677.725
(Tema 554), que versa sobre a fixagédo de aliquota da contribuicdo ao SAT a partir de par@metros estabelecidos
por regulamentagao do Conselho Nacional de Previdéncia Social. O processo foi sobrestado em 09/03/2020
e baixou ao TRF-2, para aguardar o julgamento do paradigma, que ainda resta pendente de julgamento.
Obrigacgdes Legais - Fiscais com a Natureza de Risco de Perda Possivel - A Companhia constitui provisdo
para as causas que sao consideradas como obrigagdes legais.
Em 30 de junho de 2021, as principais questdes discutidas em Processos Judiciais e Administrativos Tributarios s&o:
a) Judicial - CSLL — Refere-se ao mandado de seguranga, questionando a majoragéo da aliquota de 15%
para 20%. O valor deste processo, em 30 de junho de 2021, é de R$ 292.369, e R$ 282.745, em 31 de
dezembro de 2020. A sentenga deu provimento a alegagao de anterioridade nonagesimal, para que a nova
aliquota seja cobrada a partir de 01/01/2016 (90 dias ap6s a publicagéo da Lei n® 13.169/2015). Interposi-
céo de Apelagao por ambas as Partes, que aguarda julgamento; e
b) Administrativo - PIS — Refere-se ao auto de infragdo lavrado para exigir diferenca de PIS apurada no
periodo de janeiro a margo de 1999, acrescida de multa de oficio de 75% e juros de mora. Em junho de
2021, o saldo de maio, no montante de R$ 1.951, foi revertido integralmente em decorréncia de deciséo
administrativa favoravel. A referida provisdo néo possuia depdsito judicial.
Débitos de Operagoes com Capitalizagao

30/06/2021 31/12/2020
ComissOes de Corretagem @ Pagar...........cccooiviiiiiiiiiieiiiee e 2.065 2.291
Cancelamentos de Titulos de Capitalizagéo . 1.231 1.160
Outros Débitos Operacionais ..............c.ccc..... 1.156 2.447
Total (nota explicativa 6)..............ccccoiiiiiiiiiii 4.452 5.898
Contas a Pagar

30/06/2021 31/12/2020
Passivo Circulante
Obrigagoes a Pagar (nota explicativa 6) ...............cccoocoiiiiiiiiiiiiicceesee 9.003 16.762
Fornecedores @ Pagar..........c.uoiiiiiiiiiiiie e 4117 8.615
Dividendos a pagar e Juros sobre Capital Préprio a Pagar .... 1.847 1.814
Participacdes nos Lucros a Pagar...........ccocceeeiiieiiiiceniincene 2.829 5.557
Mercados Futuros (DI) .................. - 526
Outras Obrigagies @ Pagar..........coouiieiiiiiiie e 210 250
Impostos e Encargos Sociais a Recolher .................cccoooiiiiiiiiiiiens 1.901 1.966
IRRF de Funcionarios e Terceiros 991 1.101
INSS € FGTS @ reCOINEr........ooiiiiiiii s 766 625
OULIOS IMPOSIOS ... e e 144 240
Encargos Trabalhistas ..............c.cccooiiiiiiii 5.381 4.316
Férias € DECIMO TEICEINO .......oiiiiiiiiiiii s 4.071 3.038
Encargos sobre Férias e Décimo Terceiro. 1.310 1.278
Impostos e ContribUIGOES ...........cooocuiiiiiiiiiiii e 20.256 60.607
IMPOSIO A€ RENAA ... 13.908 41.605
Contribuigdo Social..........cccceveviiieeiiieecin, 6.348 19.002
Outras Contas a Pagar (nota explicativa 6) .................... 1.213 1.246
Taxa de Administragao da Carteira (nota explicativa 18 b).. 1.177 1.184
Outras Contas @ Pagar.........couiiiiiiiiiieie e 36 62
Passivo Néao Circulante
Outras Contas a Pagar (nota explicativa 6) .................ccccoiiiiiiiiiiii, 297 283
Obrigagdes Operacionais 297 283

Provisdes Técnicas

Pratica Contabil

As Provisbes Técnicas da Brasilcap sdo estabelecidas considerando o disposto na Resolucdo CNSP
n® 321, de 15 de julho de 2015 e na Circular SUSEP n° 517, de 30 de julho de 2015, e suas alteragbes
posteriores. As Provisdes Técnicas, para as quais, independentemente do prazo de vencimento contratual dos
Titulos de Capitalizagéo, ha o direito de resgate, pelos titulares, dos montantes registrados antes da data de
vencimento e apds o periodo de caréncia de cada titulo, sdo contabilizadas no passivo circulante, sendo que,
estes Ultimos ndo ultrapassam 12 (doze) meses para nenhum dos produtos comercializados pela Companhia.
Provisdo Matematica para Capitalizagdo (PMC) - é constituida para cada titulo em vigor ou suspenso,
enquanto ndo ocorrido o evento gerador de resgate do titulo e abrange a parcela dos valores arrecadados com
aplicagdo das respectivas cotas de capitalizagdo. E calculada a partir da emisséo da parcela tnica ou primeira
parcela do Titulo de Capitalizagédo ou a partir da informagéo quanto ao pagamento por parte do subscritor,
para as demais parcelas. Mensalmente é capitalizada pela taxa de juros definida no plano e atualizada pela
taxa de remuneragado basica aplicada a caderneta de poupanca. As Taxas de Carregamento e indices de
Comercializagédo dos principais produtos comercializados pela Companhia séo feitas de acordo com as Notas
Técnicas Atuariais aprovadas pela SUSEP e possuem os seguintes percentuais:

Taxas Médias de indices Médios de

Carregamento Comercializacao
Produtos 30/06/2021 31/12/2020 30/06/2021 31/12/2020
Titulos de Pagamentos Mensais e/ou Periddicos (PM/PP)...... 7,48% 7,86% 8,90% 7,63%
Titulos de Pagamentos Unicos (PU) ..........ccccoeueueveveverennee. 13,32% 13,80% 9.33% 10,34%
TOtal .o 9,14% 9,31%

Proviséo para Resgates (PR) - As Provisdes para Resgate de Titulos Vencidos e Antecipados séo constituidas
a partir da data do evento gerador de resgate do titulo e/ou do evento gerador de distribuicdo de bonus, pelos
valores de saldo de resgate dos titulos com prazos de capitalizagao finalizados e rescindidos, e séo atualizadas
monetariamente conforme previséo contratual. Os planos de capitalizacdo da Brasilcap, aprovados pela
SUSEP até 30 de agosto de 2018, s&o atualizados monetariamente pela taxa de remuneragéo basica aplicada
as cadernetas de poupancga e os aprovados apos esta data passaram a ser atualizados monetariamente pela
Taxa Referencial (TR), ambos no periodo entre a data do direito do resgate e a efetiva liquidacéo.
Provisdo para Sorteio a Realizar (PSR) - Os valores destinados a constituicdo da Provisao para Sorteio a
Realizar sédo calculados sobre o valor nominal dos titulos, com base em Notas Técnicas Atuariais aprovadas
pela SUSEP, e a baixa da Provisédo de Sorteio a Realizar é registrada pelo valor equivalente ao risco decorrido,
ou seja, o saldo da Proviséo para Sorteio a Realizar representa os valores custeados dos sorteios ainda ndo
realizados. A metodologia de calculo desta provisédo consiste na acumulacdo de aportes que provém de
percentual(ais) de cota(s) de sorteio(s) aplicavel (eis) sobre a(s) arrecadagéo(des), conforme estabelecido(s)
em Notas Técnicas Atuariais aprovadas pela SUSEP e de baixas que provém do valor equivalente ao risco
decorrido. Essa proviséo € mensalmente capitalizada pela respectiva taxa de juros e/ou atualizada pelo indice
de atualizacéo das Notas Técnicas Atuariais aprovadas pela SUSEP.

Proviséo para Sorteio a Pagar (PSP) - A metodologia de calculo desta provisdo consiste na constituicao dos

valores das premiagdes dos titulos contemplados em sorteios, no periodo entre a data do sorteio e adatada efetiva

liquidacao, atualizados monetariamente pela taxa de remuneragao basica aplicada a caderneta de poupanga.

Provisdo Complementar de Sorteios (PCS) - deve ser constituida, mensalmente, para complementar a

Provisédo de Sorteios a Realizar e utilizada para cobrir eventuais insuficiéncias relacionadas ao valor esperado

dos Sorteios a Realizar. De forma geral, sera necessaria apenas nos casos de sorteios referentes a Premiagao

Instantanea e Contemplacdo Obrigatdria. A reverséo ou sua baixa se da na efetiva contemplagéo do sorteio,

ou ainda, a partir do momento em que o saldo da Provisédo de Sorteios a Realizar da modalidade de sorteio

com Contemplagao Obrigatéria for superior ao seu respectivo valor esperado.

Provisao para Distribuicdo de Bonus (PDB) - é constituida para a cobertura dos valores relativos ao pagamento

de bonus previstos nos planos, devendo ser calculada para cada titulo (cujo plano estabelega a Distribuicdo

de BoOnus) que estiver em vigor ou suspenso, de acordo com os critérios previstos na sua Nota Técnica

Atuarial aprovada pela SUSEP. A provisdo abrange os valores relativos a concessao de bénus por fidelizagao,

de bénus em Renda Variavel e de bonus em Renda Fixa. Desde maio de 2019, ndo ha mais comercializagao

de produtos com o atributo de Bénus, permanecendo ativos em torno de 37 mil titulos.

(a) A Proviséo para Distribuicdo de Bbénus por fidelizagdo tem como objetivo garantir a concesséao de bonus
aos clientes que permanecerem ativos e adimplentes até o fim da vigéncia dos Titulos de Capitalizagéo,
que em sua Nota Técnica Atuarial aprovada pela SUSEP possuam esta previsdo. A metodologia de calculo
desta provisao consiste no acimulo de aportes mensais que provém de 50% da atualizagdo monetaria da
Provisdo Matematica para Capitalizagao.

(b) A Proviséo para Distribuicdo de Bonus em Renda Variavel representa uma parte do resgate do Titulo
de Capitalizagdo vinculada a um fundo de investimento em agdes. A sua variagdo € constituida pelos
aportes mensais e pela oscilagdo das cotas do respectivo fundo de investimento. A metodologia de céalculo
desta provisdo consiste no acumulo de aportes que provém de percentual(ais) aplicavel(eis) sobre a(s)
arrecadacao(des), conforme cotizagdes estabelecidas nos planos de capitalizagdo, que sao convertidos
em cotas do fundo de investimento em acgdes, na data estabelecida no plano, sofrendo a variagdo dos
indices referentes a essas cotas.

(c) A Proviséo para Distribuicdo de Bénus em Renda Fixa representa um acréscimo sobre o valor da tabela
de resgate de um percentual fixo, para o titulo que tiver todos seus pagamentos quitados. A metodologia
de calculo dessa provisdo consiste na incidéncia mensal de um percentual fixo definido no plano sobre o
saldo da Provisdo Matematica para Capitalizagdo, sem atualizagdo monetaria.

Provisédo para Despesas Administrativas (PDA) - tem o objetivo de garantir a cobertura das despesas

administrativas futuras com a manutengao/operacionalizagdo da carteira em um cenario de run-off, devendo

representar a diferenga, se positiva, entre a projegao do valor presente esperado dos fluxos das saidas das
despesas administrativas e a projecdo do valor presente esperado dos fluxos de entrada das parcelas de
carregamento a receber relativas aos titulos ja comercializados.

Prescrigao de Titulos de Capitalizagdo - A Companhia movimenta, nas Provisées para Resgates de Titulos

Vencidos, Antecipados e de Sorteio a Pagar, a baixa dos valores prescritos, atendendo as disposigoes

previstas no Cédigo Civil quanto ao instituto da prescrigdo. O prazo de prescricdo aplicavel a capitalizagdo é

de 5 (cinco) anos, contados do término de vigéncia do titulo, para pagamento de valores de resgate, ou do

sorteio, para pagamento de premiagdes.

"
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Composicdo e Movimentacdo das Provisdes Técnicas

Provisao Provisdo Provisdao Provisao

Provisdo Provisao para para Comple- para Distri-

Matematica para Sorteios Sorteios mentar de buigao

para Capita- Resgates a Realizar aPagar Sorteios de Bénus
lizacao (PMC) (PR) (PSR) (PSP) (PCS) (PDB) Total
31/12/2019............cocoe... 7.667.973 520.650 89.834 9.701 13 53.836 _8.342.007
Constituigdes . 4.104.394 - 90.433  79.637 19 6.532 4.281.015
Reversges........ - - (85.381) - (30) (2.391)  (87.802)
Cancelamentos... (14.342) - (238) - - - (14.580)
Transferéncias.... . (4.593.589) 4.611.699 - - - (18.110) -
Pagamentos ................... - (4.574.503) - (79.574) - - (4.654.077)
Atualizagdo monetaria ... 420.426 307 1.902 9) - 147 422.773

Variagéo de cotas de
Renda Variavel ............... - - - - - 956 956
Prescricéo........ - (12.095) - 17) - - (12.112)
Penalidade (i)... (17.048) - - - - - (17.048)
31/12/2020....... 7.567.814 546.058 96.550 9.738 2 40.970 _8.261.132
Constituigdes 1.768.644 - 37.961 32.825 - 1.390 1.840.820
Reversoes........ - - (41.064) - - (609)  (41.673)
Cancelamentos... (6.375) - (99) - - - (6.474)
Transferéncias.... (2.289.977) 2.302.985 - - - (13.008) -
Pagamentos .... . - (2.273.189) - (33.313) - - (2.306.502)
Atualizagdo monetaria ... 204.091 584 1.166 6 - 78 205.925
Variagao de cotas de

Renda Variavel ............... - - - - - 2.133 2133
Prescricdo........ - (10.213) - (37) - - (10.250)
Penalidade (i)... (10.874) - - - - - (10.874)
30/06/2021 .............c....... 7.233.323 566.225 94.514 9.219 2 30.954 7.934.237

A penalidade corresponde a um fator de redugdo representado por um percentual aplicado a tabela de resgate
decorrente de solicitagdo de resgate antecipado, previsto nas Condigbes Gerais dos planos de capitalizagéo.
Patriménio Liquido

Capital Social

O Capital Social totalmente subscrito e integralizado, em 30 de junho de 2021 e 31 de dezembro de 2020, é de
R$231.264 e esta representado por 324.000.000 de agdes, sendo 216.010.804 ordinarias nominativas (ON) e
107.989.196 preferenciais nominativas (PN), sem valor nominal.

Acionistas Acoes ON % ON _Acdes PN _% PN Total Acées % Capital Total
BB Seguros Participagdes S.A... 107.989.204 49,99 107.989.196 100,00 215.978.400 66,66
Icatu Seguros S.A.......cccceeeeneen. 54.010.799 25,00 - - 54.010.799 16,67
Companhia de Seguros Alianga

daBahia.....cccccceoovviiiiiiieeie, 51.292.002 23,75 - - 51.292.002 15,83
Acionistas Minoritarios. . _2.718.799 _ 1,26 - - 2.718.799 0,84
Total ..o 216.010.804 100,00 107.989.196 100,00 324.000.000 100,00

Reservas de Lucros

Reserva Legal

E constituida ao final do exercicio social, a razdo de 5% sobre o Lucro Liquido de cada exercicio até atingir o
limite de 20% do Capital Social, em conformidade as disposi¢bes da Lei das Sociedades por Agbes e Estatuto
Social. No exercicio social de 2016, a Companhia atingiu o limite maximo de constituicdo da Reserva Legal.
Outras Reservas de Lucros

Sao compostas por Reservas Suplementares para futuro aumento de capital, para compensar prejuizos
acumulados, podendo ter outra destinagdo, conforme deliberagdo da Assembleia Geral, por proposta do
Conselho de Administragdo. Fica esta reserva limitada ao valor do Capital Social, conforme estabelecido no
artigo n° 199 da Lei das Sociedades Anénimas. Em 31 de dezembro de 2020 esta reserva superou o montante
do capital social, sendo aprovado em assembleia realizada em 31 de margo a destinagdo para aumento do
capital social no montante de R$ 23.129.

Dividendos

Aos acionistas sdo garantidos estatutariamente dividendos minimos equivalentes a 25% do Lucro Liquido do
exercicio ajustado em consonancia com a legislagcéo em vigor e a Politica de Gestéo de Capital da Companhia.
Em 16 de junho de 2021, foi deliberado pagamento de dividendos intermediarios oriundos das reservas de
lucros no valor de R$ 30.000.

Detalhamento das Contas da Demonstragao de Resultado

Pratica contabil

As receitas de capitalizagdo s&o reconhecidas no resultado a partir da data de emissdo do titulo
quando se trata de produto de Pagamento Unico (PU) ou do vencimento da 12 parcela de Produto
de Pagamento Mensal (PM) ou Periodico (PP) e a partir do conhecimento dos recebimentos dos
Titulos de Capitalizagdo nas demais parcelas de produtos PM ou PP. As emissdes dos titulos sdo
realizadas pelo recebimento dos titulos ou pela informagdo das vendas realizadas pelos parceiros.
O reconhecimento das despesas de Provisdo Matematica para Capitalizagdo, Provisao para Sorteio
e demais Custos de Aquisicdo necessarios a comercializagdo dos titulos acompanha a forma de
contabilizagédo da receita. As Receitas e Despesas Financeiras s&o reconhecidas nas respectivas
competéncias, sendo estimadas com base nas taxas de juros e atualizagbes monetarias contratadas.
A Companhia por meio de Estudo Técnico comprovou que nao ha necessidade de diferir as receitas liquidas
de titulos de Pagamento Unico - PU, uma vez que as despesas residuais subsequentes a emisséo dos titulos
sédo irrelevantes.

Composicédo

30/06/2021 30/06/2020
Receitas liquidas com Titulos de Capitalizagao...............cccccocereveeeresiniennns 294.704 286.419
Arrecadacgao com titulos de capitalizac@o - PU...........ccccciiiiiiiiiiiiicice 1.160.612 1.115.986
Arrecadagao com titulos de capitalizagdo - PM .........ccccccooviiiiiiieeiiiiiieee e 897.431 952.610
Variacdo da provisao para resgate - PU ..........ccccoiiiiiiiiiiiiiieeeceee e (1.002.154) (946.639)
Variagdo da provisdo para resgate - PM .........ccooiiiiiiiiiiiiceeseeee e (761.185) (835.538)
Variagdo das Proviso0es TECNICAS .............c.cccocvcueuiicuicieieeeieceeeeeeeee e (2.915) 4.343
Variacédo da Provisdo Complementar de Sorteios - PU ............ccccoiiiiiiinene - 11
Variagédo da Provisédo para Distribuigdo de Bonus - PU..........cccoeeevvieeeiiiieens (761) 3.296
Variacédo da Proviséo para Distribuigdo de Bonus - PM..........cccoooiiiiinciinnne (2.154) 1.036
ResUItado COM SOMtIO ..........c.cocoiueviiicieieieeeee e (29.642) (33.879)
Variagdo da Provisdo para Sorteios - PU.........ccccooiiiiiiiiiiiiccec e 2.849 6.389
Despesas com Titulos Sorteados - PU .........cooiiiiiiiiiiiiiie e (16.237) (20.793)
Variacdo da Provisdo para Sorteios - PM ..........cccoooiiiiiiiiiiiiiieeec e 353 (2.326)
Despesas com Titulos Sorteados - PM.........cooiiiiiiiiiiiiiie e (16.607) (17.149)
CUSEO @ AQUISIGEOD ..ot (195.339) (200.942)
(07014 1=] e=To =1 o o O PSS OPRRUPOPRROPN (179.143) (179.264)
Custeamento de VENAAS .........cceiieiiiieieiiee e (16.196) (21.678)
Outras Receitas e Despesas Operacionais............c.ccocceevvvevereneeseeeseseseenens 20.846 13.206
Confecgéo e Postagem de TitUlOS .........cocuiiiiiiiiiiiiiiiece e (322) (392)
Receita com Prescri¢cdo de Titulos de Capitalizagdo ..........ccccveevvvveeiiercccieenne 10.141 5.504
Receita com Resgates Antecipados de TituloS........cccoovveeeeiiieiiie e 10.869 7.525
Provisdes para AGOES JUICIAIS.........uuviieieieiiiiiiiee e 158 890
Outras ReCeitas/DESPESAS......ccuuiiiiiieeeiiieeeiiee e st e e eee e see e e e saeaeennaeaeeneeas - (321)
Despesas Administrativas .................cccooiiiiiiiiii e (41.927) (40.739)
PEeSS0@I PIrOPIIO ...t (25.370) (25.369)
Prestadores de Servigos .........ccuiiiiiiiiiiiiie e (12.605) (9.941)
Localizagdo € FUNCION@MENTO.........ooiiiiiiiiiieiie e (2.231) (2.937)
Arrendamento Mercantil .............oouiiiiiiiiiiii i (146) (127)
Publicidade € Propaganda ............cceoiiiiiiiiie i (567) (1.332)
PUDBIICAGOES ...t (271) (115)
Donativos € ContribUIGOES. .......c..ciuiiiiiiiii e (636) (820)
DIVEISAS....veuvevieuiete ettt e e eteete st e st et est e s e e beesesae e seeseesesseste s enseneeaeebeese s e e eneereens (101) (98)
Tributos ... (13.805) (14.306)
Pl S ettt 1.057) (1.847)
(0@ | P (11.703) (11.368)
Taxa de Fiscalizag@0 - SUSEP .......ccueiiiiiiiiaie et (941) (941)
OUETOS ..ttt ettt ettt st et et et e st e beebees e s e e e seeneesesae st e s eneeneenens (104) (150)
Receitas FINancCeiras .............ccoooiiiiiiie e 540.675 370.355
Titulos Mensurados a Valor Justo por Meio do Resultado
(nota explicativa 5.2) ... 258.371 40.493
Titulos de Renda Fixa - Privados ...........occuiiiiiiiiiiiieiiee e 2.709 3.740
Contratos FULUMOS = Dl.....oouiiiiiiiiie e 211.067 -
Quotas de Fundos de INnvestimento...........ooiieiiiiiiiiiie e 41.802 34.319
Ajuste ao Valor de Mercado - Titulos Renda Fixa - Privados...........ccccccceveennn 2.793 2.434
Titulos Mantidos até o Vencimento (nota explicativa 5.2) ...............c.ccc...... 192.865 256.555
Titulos de Renda Fixa - PUDIICOS. .........ccoiiiiiiiiiiiiiiee e 192.865 256.555
Titulos Disponiveis para Venda (nota explicativa 5.2).............cccccccoveinncne 87.613 73.272
Titulos de Renda Fixa - PUDICOS. .........coiiiiiiiiiic et 87.613 73.272
OULraS RECEITAS ......coueiiiiiiiieii e 1.826 35
OULras RECEITAS ........uiiiiiiii e 1.826 35
Despesas FINANCEIras................c.coovoviieiiiieecccececeeee e (454.078) (243.983)
Titulos Mensurados a Valor Justo por Meio do Resultado
(nota explicativa 5.2) ..........cccooiiiiii e (241.065) (26.013)
Contratos FULUIOS = Dl.....ouviiiiiiiie e (187.712) -
Titulos de Renda Fixa - PUDICOS. ........coiiiiiiiiiii et (20.008) -
Quotas de Fundos de INvestimento............ccceviiiiiiieiiiiiecce e (33.168) (16.680)
Ajuste ao Valor de Mercado - Titulos Renda Fixa - Privados...........cccccccueeennen 177) (9.333)
OULFras DESPESAS ...........ccoovcueuiiceiicieeeeeceeee ettt ettt e e (213.013) (217.970)
Atualizagdo Monetaria e Juros das Provisdes Técnicas ..........cccceeevvveeerveeannns (205.881) (210.153)
Taxa de Administragcao da Carteira............coeoueieiiiiieiiiie e (6.367) (6.698)
Outras Despesas FINANCEINAS ...........oiiieiiiiiiiiiieee et (765) (1.119)
Resultado Patrimonial..............cocoooiiiii e - (11)
Despesas com Imoéveis de Renda..............ccc.... - (11)
Ganhos e Perdas com Ativos Nao Correntes.............ccocccevneinncnnicnnncnn (2) 12
Resultado na Alienagéo de Bens do Ativo Permanente............cccccceevviivvnnenn.n. (2) 12

Transag6es com Partes Relacionadas

A Administragéo identificou como Partes Relacionadas a Companhia de Seguros Alianga da Bahia, Empresas

integrantes do Grupo Banco do Brasil, BrasilPrev, BB Mapfre, Icatu Seguros, Outras Empresas e seus

Administradores, conforme definicdes contidas no CPC 05 (R1).

O custo com a remuneragao global do Pessoal-Chave da Administracéo esta definido no Estatuto Social e os

valores séo reavaliados e aprovados anualmente pela Assembleia Geral.

a) Diretoria Executiva - Honorarios, Gratificagbes, Participagdes nos Lucros, Assisténcia Médica e
Outras Despesas.

b) Conselho de Administragéo: Honorarios e Assisténcia Médica.

c) Comité de Auditoria e Conselho Fiscal: Honorarios.

As transagdes com Partes Relacionadas estdo demonstradas nos quadros abaixo apresentando os saldos

patrimoniais e o resultado liquido das referidas operagdes de forma comparativa.

Remuneragao do Pessoal- 30/06/2021 31/12/2020

Chave da Administragao Ativo Passivo Receita Despesas _Ativo Passivo

Pessoal-Chave da

30/06/2020
Receita Despesas

Administragao.............ccccco.c... 482 714 - (3.162) _ 385 797 - (3.089)
Honorarios e Encargos

SOCIAIS ... 97 211 - (2.468) - - - (2.513)
Diretoria Executiva ................. 97 97 - (1.397) - - - (1.450)
Comité de Auditoria................ - 21 - (182) - - - (156)
Conselho de Administragéo.... - 69 - (680) - - - (698)
Conselho Fiscal........ccccceeennee - 24 - (209) - - - (209)
Remuneragao Variavel. 385 486 - (518) 385 778 - (451)
Assisténcia Médica.... . - 17 - (124) - 19 - (95)
OULIOS ... - - - (52) - - - (30)




BRASILCAP

30/06/2021 31/12/2020 30/06/2020

Partes Relacionadas Categoria Ativo Passivo Receita _Despesas Ativo Passivo Receita _Despesas

a. BB Corretora de Seguros e Administradora de Bens S.A. ... Ligada - 1.950 - (173.829) - 1.899 - (153.662)
b. BB Gestado de Recursos - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (BB-DTVM S.A))...... Ligada - 1.178 - (6.367) - 1.184 - (6.698)
C. BanCo dO Brasil S.A. ...ttt Ligada 5 573 2 (10.242) 407 3.663 2 (13.753)
d. Votorantim Corretora de SEgUIOS S.A. ..ot Ligada - 22 - (1.572) - 255 - (23.142)
e. Brasilveiculos Companhia de Seguros Ligada - - - - - - 1 -
f. Brasildental Operadora de Planos OdontolOgiCoSs S.A. ...t Ligada - 11 - (13) - - - (14)
g. BrasilPrev Seguros e Previdencia S.A. ... Ligada 5 11 - (302) 5 - - (277)
h. Companhia de Seguros Alianga do Brasil .............cooiiiiiiiiiiii e Ligada 1 - - (4) 4 - 3.600 (2.543)
i. BB Tecnologia e Servigcos S.A..... Ligada 45 406 - (2.693) 317 - - (2.055)
j. FUNdag80 BanCO dO BraSil ..........coouiiiiiiiiiiii et Outras - 1 - (2) - - - 3)
k. Companhia Brasileira de Solugdes € Servigos (A1) ........oireririeiiiiiieeeeee et Ligada - - - (303) - - - (86)
LI LT PP TP 56 4.152 2 (195.327) 733 7.001 3.603 (202.233)
Abaixo, a discriminagédo da natureza das operagdes de cada Parte Relacionada: h) Despesas com seguros patrimoniais da Companhia com liquidagéo do prémio a vista e receita com Titulos de

Despesas de Corretagem decorrentes da comercializagao de Titulos de Capitalizagdo na rede Banco do Brasil
com prazo de liquidagao de D+1 a D+30 conforme forma de pagamento (débito em conta/cartéo de crédito).
Despesas Financeiras (taxas de administragéo) decorrente dos servigos prestados pela BBDTVM, a partir de
01 de janeiro de 2020, para a administragao das Carteiras de Ativos Financeiros. A Taxa de Administracédo
no semestre findo em 30 de junho de 2021 foi de 0,20%. A liquidagéo financeira ocorre até o 5° dia util do
més subsequente.

Taxa de servigos de cobranga sobre comercializacdo de Titulos de Capitalizagdo com liquidagcdo em até 30
dias, despesas de incentivos as vendas com liquidagéo pela vigéncia do contrato anual, despesas com aluguéis
de imdveis de uso com liquidagcdes mensais, receitas com produtos promocionais (Titulos de Capitalizagéo
Modalidade Incentivo) com recebimentos a vista e despesas bancarias recorrentes com liquidagdes em
até 30 dias.

Despesas de corretagem decorrentes da comercializagdo de Titulos de Capitalizagdo - Modalidade Popular
do Banco Votorantim com uma taxa de 34% pagas em até 30 dias.

Despesas com seguros de veiculos proprios dos administradores, com liquidagéo financeira a vista.
Despesas com planos odontolégicos dos funcionarios com prazo de contrato indeterminado, onde a Brasilcap
contribuiu com R$ 7,67 reais por funcionario e dependentes com liquidagédo mensal.

Despesas com a Previdéncia Privada e peculio dos funcionarios com prazo de contrato indeterminado. O valor
pago como beneficio para cada funcionario € determinado por célculos atuariais onde as principais variantes
sdo salario e idade, com liquidagdo mensal.
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c)

RESUMO DO RELATORIO DO COMITE DE AUDITORIA- 1° SEMESTRE DE 2021

Introducao

O Comité de Auditoria da Brasilcap Capitalizagdo S/A, 6rgéo estatutario de assessoramento ao Conselho de
Administragéo, atua de forma independente e tem como principais atribui¢des: revisar, previamente a publicagéao,
as demonstragdes financeiras, avaliar a efetividade dos controles internos, da auditoria contabil independente e
da auditoria interna.

Os administradores séo responsaveis por elaborar e garantir a integridade das demonstragbes financeiras, gerir
os riscos, manter sistema e controles internos efetivo e zelar pela conformidade das atividades as normas legais
e regulamentares aplicaveis.

A auditoria interna responde pela realizagdo de trabalhos periédicos com foco nos principais riscos a que a
Companhia esta exposta, avaliando, com independéncia e objetividade, as agdes de gerenciamento desses riscos
e a adequacao dos controles internos e da governanca.

A Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes é responsavel pela auditoria das demonstragdes financeiras
da Brasilcap. Avalia, também, adequagéao dos procedimentos contabeis e das praticas de divulgacao de informagdes
nas demonstragdes financeiras e adequacéo dos controles internos aos riscos suportados pela Companhia.
Principais atividades

O Comité reuniu-se mensalmente, fez diligéncias e requisitou documentos e informagdes, promoveu discussdes
internas. Reuniu-se com o Conselho de Administragdo, com o Conselho Fiscal, com representantes das areas
de Auditoria Interna, Atuaria Corporativa, Compras e Facilities, Controladoria, Contabilidade, Controles Internos
e Compliance, Estratégia de Clientes, Finangas, Juridico e Societario, Ouvidoria, Riscos Corporativos, Servigos
e Governancga de Tl e Solugdes de TI. As atividades desenvolvidas, registradas em atas e no relatério semestral,
cobriram o conjunto de responsabilidades atribuidas ao 6rgado e estéo adiante sintetizadas.

Em suas reunides, o Comité abordou, em especial, os seguintes assuntos: demonstragdes contabeis; controles
internos e compliance; provisdes técnicas; estratégia corporativa; conciliacdo bancaria; ouvidoria; tecnologia

Capitalizacédo — Produtos da Modalidade Incentivo (Promocdes Comerciais) com recebimento a vista.
Despesas com Servigos Prestados de Tecnologia (Data Center) as liquidagdes ocorreram até o prazo de 15
dias corridos do aceite da Nota Fiscal.
j) Despesas de doacdes para o Programa BBEducar; com liquidacdes em até 30 dias.
k) Despesas para realizacdo de campanhas de vendas, com liquidag&o financeira a vista.
18. Outros Assuntos
18.1. Cobertura de Seguros
Face a natureza de suas atividades a Companhia adota a politica de contratar cobertura de seguros dos seus
bens e Responsabilidade Civil dos Administradores em niveis adequados para os riscos envolvidos.
Os ativos da Companhia apresentam-se segurados conforme abaixo:
» Coberturas contratadas para Seguro Empresarial (Incéndio, roubo/furto, danos elétricos, equipamentos
eletronicos, responsabilidade civil) - R$ 9.426 em 30 de junho de 2021 e 31 de dezembro de 2020;
» Coberturas contratadas para Responsabilidade Civil de Administradores e Gestores (Danos ambientais,
cadastrais, corporais, materiais, morais e de continuidade) - R$ 68.940, em 30 de junho de 2021, e
R$ 70.704 em 31 de dezembro de 2020.
19. Comité de Auditoria
De acordo com a Resolugdo CNSP n° 321/2015, artigo n® 134, item Ill, o Comité de Auditoria revisou as
Demonstragbes Financeiras Intermediarias, inclusive as notas explicativas, o Relatério da Administragéo e
o Relatério dos Auditores Independentes sobre as Demonstra¢des Financeiras Intermediarias referentes ao
semestre findo em 30 de junho de 2021.
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e seguranga da informagdo; demandas judiciais; depositos judiciais; compras e contratacdes; regularidade
fiscal, trabalhista, previdenciaria e ambiental; auditorias contabil independente e interna; acompanhamento das
recomendacgdes oriundas de areas internas e de entidades externas; relacionamento com a SUSEP; medidas de
prevengdo e combate a lavagem de dinheiro; Lei Geral de Protegdo de Dados Pessoais; situagao de capital da
companhia. Nas situagdes em que identificou necessidade de melhoria, recomendou aprimoramentos.
Manteve didlogo com auditoria interna e com auditoria contabil independente, apreciou seu planejamento e
acompanhou sua execug¢do, bem como tomou conhecimento dos resultados dos principais trabalhos, suas
conclusodes e recomendagodes.
Revisou as demonstragées financeiras, inclusive as notas explicativas, o relatério da Administragéo e o relatorio do
auditor contabil independente sobre as demonstragdes financeiras, com o qual discutiu conclusdes e apontamentos.
Conclusodes
Com base nas atividades desenvolvidas e tendo presente as atribuicdes e limitagdes inerentes ao escopo de
sua atuagado, o Comité de Auditoria considera que: a) o sistema de controles internos da Companhia é adequado
ao porte e a complexidade dos negdcios e vem merecendo a atengdo permanente da Administragdo; b) a
auditoria interna ¢é efetiva e desempenha suas fungbes com independéncia e objetividade; ¢) a auditoria contabil
independente é efetiva e suas avaliagdes apoiam a opinido do Comité sobre a integridade das demonstragdes
financeiras. Nao foram identificadas ocorréncias que pudessem comprometer sua objetividade e independéncia; d)
as demonstragdes financeiras apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial
e financeira da Brasilcap Capitalizagdo S/A em 30 de junho de 2021, de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil, aplicaveis as entidades supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP.
Rio de Janeiro (RJ), 28 de julho de 2021
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PARECER DO CONSELHO FISCAL

O Conselho Fiscal da BRASILCAP CAPITALIZAGAO S.A., no uso de suas atribuicdes legais e estatutarias,
inclusive aquelas conferidas pelos incisos Il e VII, do artigo 163, da Lei n° 6.404/76, declara haver procedido a
analise do Relatério da Administragéo, do Balango Patrimonial e demais Demonstragdes Financeiras da Companhia
relativas ao semestre findo em 30/06/2021, tendo concluido, com base nas informagdes prestadas pela Companhia
ao longo do semestre, no Relatério dos Auditores Independentes, Deloitte Touche Tohmatsu, bem como no
Relatorio do Comité de Auditoria da Brasilcap Capitalizagédo S/A, que as referidas demonstracdes, apos analisadas
por este Conselho Fiscal, refletem adequadamente a situagéo financeira e patrimonial da Companhia. Posto isto,

RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS

Aos Acionistas, Conselheiros e Administradores da Brasilcap Capitalizagéo S.A.

Opinido

Examinamos as demonstracgdes financeiras intermediarias da Brasilcap Capitalizagdo S.A. (“Companhia”), que
compreendem o balanco patrimonial em 30 de junho de 2021 e as respectivas demonstra¢des do resultado, do
resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o semestre findo nessa data,
bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras intermediarias acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posigao patrimonial e financeira da Brasilcap Capitalizacdo S.A. em 30 de junho
de 2021, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o semestre findo nessa data, de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as entidades supervisionadas pela Superintendéncia de
Seguros Privados- SUSEP.

Base para opinidao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secdo a seguir intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras intermediarias”. Somos independentes
em relagdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cadigo de Etica Profissional
do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade - CFC, e cumprimos com
as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.
Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais significativos
em nossa auditoria do semestre corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa auditoria das
demonstragdes financeiras intermediarias como umtodo e na formacgéo de nossa opinido sobre essas demonstragdes
financeiras intermediarias e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.
Mensuracgéo e contabilizagdo das provisées técnicas

Conforme mencionado na nota explicativa n°® 14 as demonstragdes financeiras intermediarias, a Companhia
possuia, em 30 de junho de 2021, provisdes técnicas decorrentes dos contratos de capitalizagdo em vigor, no
montante de R$7.934.237 mil, equivalentes a 84% de seu passivo.

Em fungdo da representatividade dos saldos destas provisdes técnicas em relagdo ao passivo, a volumetria das
transacdes e a diversidade dos produtos de capitalizagédo existentes, consideramos as provisdes técnicas como
uma area de foco em nossa abordagem de auditoria.

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros: (i) a obtengéo e a leitura das notas técnicas atuariais
que suportam a constituicdo das provisdes técnicas; (ii) o recalculo da constituicdo da provisdo matematica de
capitalizagao (“PMC”), da proviséo de sorteio a realizar (“PSR”) e da provisao para distribuicdo de bénus (“PDB”)
do semestre findo em 30 de junho de 2021, com base nas informacdes relativas as arrecadagdes do semestre e
nas notas técnicas atuariais mencionadas no item (i); (iii) a realizagéo de um teste global de atualizagdo monetaria
das provisdes técnicas no semestre; (iv) o confronto dos valores totais de pagamento de resgates e sorteios do
semestre com os correspondentes extratos das instituicdes financeiras e com os registros oficiais; (v) a realizagao
de uma selecdo amostrai de pagamentos de resgates e de sorteios para a analise documental (confronto dos
dados do subscritor com o cadastro realizado na base de dados, validagdo do CPF ou CNPJ com os dados da
Receita Federal e comprovante de liquidagéo financeira do resgate e/ou sorteio); (vi) a analise da razoabilidade
das movimentacdes das provisdes técnicas, no semestre, por natureza da transagao; (vii) a realizagéo de analises
especificas (Analytics) das movimentagdes dos saldos e dos volumes das transagdes; e (viii) a verificacdo da
adequacéo da contabilizagéo e divulgagdes efetuadas em notas explicativas para as provisdes técnicas.

Com base nos procedimentos de auditoria acima resumidos, consideramos os valores das provisdes técnicas
aceitaveis no contexto das demonstragdes financeiras intermediarias da Companhia tomadas como um todo.
Outras informagées que acompanham as demonstragées financeiras intermediarias e o relatério do auditor
A Administragdo da Companhia é responsavel por essas outras informagbes que compreendem o Relatério
da Administragéo.

Nossa opinido sobre as demonstragdes financeiras intermediarias ndo abrange o Relatério da Administracéo, e
nao expressamos qualquer forma de conclusédo de auditoria sobre esse relatério.

Em conexdo com a auditoria das demonstragdes financeiras intermediarias, nossa responsabilidade é a de ler o
Relatorio da Administragao e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério esta, de forma relevante, inconsistente com
as demonstragdes financeiras intermediarias ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma,
aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distor¢édo
relevante no Relatério da Administracdo, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a
esse respeito.

Responsabilidades da Administragao e da governanga pelas demonstracoes financeiras intermediarias

A Administracdo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstragbes financeiras
intermediarias de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as entidades supervisionadas
pela SUSEP, e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragédo de
demonstragdes financeiras intermediarias livres de distorgdo relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstragdes financeiras intermediarias, a Administragdo é responsavel pela avaliagdo
da capacidade de a Companhia continuar operando e divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados
com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo das demonstragdes financeiras
intermediarias, a ndo ser que a Administragao pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagdes, ou nao
tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.

Os responsaveis pela governanga da Companhia séo aqueles com responsabilidade pela supervisdo do processo
de elaboracdo das demonstragdes financeiras intermediarias.

este Conselho Fiscal recomenda ao Conselho de Administragédo a aprovagao do relatério da administragao e das
demonstragdes financeiras referentes ao 1° semestre de 2021.
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras intermediarias

Nossos objetivos sdo obter segurancga razoavel de que as demonstragdes financeiras intermediarias, tomadas
em conjunto, estao livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir
relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel é um alto nivel de seguranga, mas ndao uma
garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre
detecta as eventuais distorgbes relevantes existentes. As distor¢des podem ser decorrentes de fraude ou erro
e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma
perspectiva razoavel, as decisbes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragées
financeiras intermediarias.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

» Determinamos a materialidade de acordo com o nosso julgamento profissional. O conceito de materialidade &
aplicado no planejamento e na execugao de nossa auditoria, na avaliagado dos efeitos das distor¢des identificadas
ao longo da auditoria, das distor¢cdes néo corrigidas, se houver, sobre as demonstragdes financeiras intermediarias
como um todo e na formagao da nossa opiniéo.

» Adeterminagao da materialidade é afetada pela nossa percepcao sobre as necessidades de informagdes financeiras
pelos usuarios das demonstragdes financeiras intermediarias. Nesse contexto, é razoavel que assumamos
que os usuarios das demonstragdes financeiras intermediarias: (i) possuem conhecimento razoavel sobre os
negocios, as atividades comercias e econdmicas da Companhia e a disposigédo para analisar as informacgdes das
demonstracdes financeiras intermediarias com diligéncia razoavel; (ii) entendem que as demonstracdes financeiras
intermediarias sao elaboradas, apresentadas e auditadas considerando niveis de materialidade; (iii) reconhecem
as incertezas inerentes a mensuracdo de valores com base no uso de estimativas, julgamento e consideragdo
de eventos futuros; e (iv) tomam decisdes econdmicas razoaveis com base nas informagdes das demonstragoes
financeiras intermediarias.

* Ao planejarmos a auditoria, exercemos julgamento sobre as distor¢des que seriam consideradas relevantes.
Esses julgamentos fornecem a base para determinarmos: (a) a natureza, a época e a extensao de procedimentos
de avaliagéo de risco; (b) a identificagédo e avaliagéo dos riscos de distor¢ao relevante; e (c) a natureza, a época e
a extensao de procedimentos adicionais de auditoria.

* A determinagao da materialidade para o planejamento envolve o exercicio de julgamento profissional.
Aplicamos, frequentemente, uma porcentagem a um referencial selecionado como ponto de partida para
determinarmos a materialidade para as demonstragdes financeiras intermediarias como um todo.

A materialidade para execugdo da auditoria significa o valor ou os valores fixado(s) pelo auditor, inferior(es) ao
considerado relevante para as demonstragdes financeiras intermediarias como um todo, para adequadamente
reduzir a um nivel baixo a probabilidade de que as distor¢gbes ndo corrigidas e ndo detectadas em conjunto,
excedam a materialidade para as demonstragdes financeiras intermediarias como um todo.

* ldentificamos e avaliamos os riscos de distor¢éo relevante nas demonstragdes financeiras intermediarias,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em
resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa
opinido. O risco de ndo deteccao de distorgao relevante resultante de fraude € maior do que o proveniente de erro,
ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissao ou representagdes
falsas intencionais.

» Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de
auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos
controles internos da Companhia.

» Avaliamos a adequagéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgagdes feitas pela administragao.

» Concluimos sobre a adequagéo do uso, pela Administragédo, da base contabil de continuidade operacional e,
com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagéo a eventos ou condi¢des
que possam levantar duvida significativa em relagéo a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar a atengédo em nosso relatério de auditoria para as
respectivas divulgagdes nas demonstrag¢des financeiras intermediarias ou incluir modificagdo em nossa opiniéo, se
as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas
até a data de nosso relatorio. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se
manter em continuidade operacional.

 Avaliamos a apresentagao geral, a estrutura e o contetido das demonstragdes financeiras intermediarias, inclusive
as divulgacdes e se as demonstragdes financeiras intermediarias representam as correspondentes transagoes e os
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado,
da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas
nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagéo aos responsaveis pela governanga, determinamos aqueles que
foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstragdes financeiras do semestre e que,
dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatorio
de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgagéo publica do assunto, ou quando, em
circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto nao deve ser comunicado em nosso relatério
porque as consequéncias adversas de tal comunicacdo podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os
beneficios da comunicagao para o interesse publico.

Rio de Janeiro, 28 de julho de 2021
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